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Analizando los préstamos chinos

El 18 de noviembre, el centro de investigacion AidData de la universidad estadounidense
William & Mary publicé un reporte titulado “Persiguiendo a China: Aprendiendo a jugar
con las reglas de préstamos globales de Beijing” que, mediante la elaboracién de una nueva
base de datos, recopila los préstamos y subvenciones de China alrededor del mundo entre
2000 Y 2023 con el objetivo de calibrar su magnitud, objetivos e impacto.*

Algunos puntos destacados son:

El reporte afirma que “la cartera de préstamos de China en el exterior es mucho mayor
de lo que se creia. El tamaiio total de la cartera de préstamos de China ha alcanzado
los USD 2,1 billones (trillion), lo cual es entre dos y cuatro veces mayor que lo que
sugerian las estimaciones publicadas anteriormente”.

En términos geograficos, la cobertura de la actividad de China ha sido amplia. Entre
2000 Yy 2023, se registré al menos un préstamo de una entidad estatal china en 179 de
217 paises y territorios. Al analizar los paises receptores, el reporte encuentra que, al
contrario de lo que podria esperarse, a lo largo del tiempo ha crecido la proporcion de
actividades de China en paises de ingresos altos y medios-altos, pasando del 12% en
2000 al 76% en 2023, en comparacién con los paises de ingresos bajos y medios-bajos
(del 88% al 24%). En particular, de los 20 paises que mds reciben créditos oficiales
chinos, 10 son paises de ingresos altos y el principal es el propio EEUU (mas de USD
200 mil millones).

Préstamos y subvenciones acumulados de China al mundo (2000-2023). En USD
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Fuente: AidData.

 “Chasing China Learning to Play by Beijing's Global Lending Rules”, AidData, November 2025. Online:
https://docs.aiddata.org/reports/chasing-china/Chasing_China_Full_Report.pdf
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Préstamos y subvenciones de China por nivel de desarrollo de los paises receptores
(2000-2023)
En % del total

Share earmarked for
upper-middle and high
income countries

Share earmarked for
low- and lower-middle
income countries

2000 2005 2010 2015 2020 2023

Fuente: AidData.

Principales 20 paises receptores de créditos oficiales de China (2000-2023)
En USD mil millones
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En cuanto al tipo de actividad, el reporte indica que, con el tiempo, China ha ido
privilegiando los préstamos en detrimento de las ayudas. La proporcién de fondos que
califican como ayuda (ODA, Official Development Assistance) pasé del 22% del
portafolio total al 1% en 2023, y actualmente por cada délar de subvenciones, los
préstamos ascienden a 35 délares. La opinidn expresada en el reporte es que, de esta
manera, China “consolida su posiciéon como acreedor internacional de primeray ultima
instancia, al que nadie puede permitirse alienar o antagonizar”. A su vez, se indica que
China ha disminuido la proporcion de fondos otorgados para proyectos de
infraestructura (vinculados principalmente a la Iniciativa de la Franja y la Ruta) en
relacion con otras actividades, pasando del 75% del total en 2010 al 24% en 2023. Aqui,
el informe destaca el foco creciente de China en la adquisicion de activos de alta
tecnologia (tecnologia de microprocesadores, robética, defensa, computacion cudntica,
biotecnologia), muchos de los cuales son considerados sensibles en términos de
seguridad nacional. Analizando los sectores de alta tecnologia, los investigadores
afirman que China ha adoptado una estrategia exitosa para las fusiones y adquisiciones
en el extranjero, con una tasa de éxito de mdas del 80%. Los mecanismos incluyen la
seleccion de paises con controles bajos para las inversiones extranjeras y la
canalizacion de fondos a través de empresas fantasma y sindicatos bancarios
internacionales.

Proporcion de fondos otorgados por China que califican como ayuda (ODA) .
En % del total

)0( ) 01 15

Fondos otorgados por China por tipo de instrumento de crédito. En % del total

Infrastructure
project loans

Fuente: AidData.
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La informacion sobre los préstamos globales de China “se vuelve crecientemente
opaca”, con la medicién TUFF (7racking Underreported Financial Flows) de AidData
disminuyendo un 62% entre 2010 y 2023. Ademas, casi un tercio del portafolio de China
se origina en otras jurisdicciones debido a la presencia de filiales o sucursales de
entidades estatales chinas en el exterior, lo que dificulta su correcta atribucion. Esto se
suma al uso de empresas fantasma en jurisdicciones de paso, sobre todo para
préstamos en sectores sensibles, y al uso creciente de instrumentos de crédito no
tradicionales que pasaron del 49% del total en 2014 al 93% en 2023. Algunos ejemplos
de instrumentos no tradicionales son 1) acuerdos de pago diferido, 2) acuerdos de
financiacién previa a la exportacién (PxF), 3) préstamos de swapde divisasy 4) acuerdos
de recompra.

Promedio ponderado de fuentes oficiales por registro de préstamos

Fuente: AidData.

El reporte también afirma que la estrategia de China “ha forzado a los hacedores de
politicas del Gy a repensar fundamentalmente la forma en que usan los instrumentos
de ayudas y créditos”. Mientras que en el pasado los paises del Gy limitaban las
actividades permitidas en los paises de ingresos altos, ahora estan flexibilizando las
restricciones de deuda, capital y subvenciones para paises desarrollados. Ademas,
estan incrementando esfuerzos para incrementar su participacion en infraestructuras
y minerales criticos, recortando presupuestos para subvenciones, eliminando agencias
de ayuda extranjera e incrementando préstamos transfronterizos en condiciones no
concesionales. “Buscan competir con China mediante el mimetismo en lugar de la
diferenciacién, razén por la cual el G7 se centra cada vez mds en utilizar su poder
financiero para lograr ventajas comerciales y geoestratégicas en lugar de promover el
desarrollo econémico y el bienestar social en los paises menos desarrollados”,
expresan los investigadores.
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e Argentina figura en el informe del siguiente modo:

— Argentina se encuentra entre los 20 principales paises receptores de créditos
oficiales chinos entre 2000 y 2023, ocupando el puesto n° 12. En América Latina,
Venezuela figura en el puesto n° 4, Brasil en el n® 8 y Ecuador en el n° 19. No obstante,
Argentina también se encuentra entre los paises que experimentaron las mayores
reducciones absolutas del crédito oficial chino entre 2018 y 2023. El reporte indica
que “varios de los paises de esta lista, entre ellos Angola, Etiopia, Zambia, Ecuador
y Argentina, incumplieron sus obligaciones de deuda soberana con los acreedores
chinos o intentaron reestructurarlas tras experimentar importantes problemas de
liquidez o solvencia”. Argentina también se encuentra entre los paises que
experimentaron las mayores contracciones del crédito oficial chino entre 2018 y 2023
medidas como porcentaje del PIB del pais receptor, donde también figuran paises
“con desafios de desafios significativos de liquidez y solvencia y paises con altos
niveles de exposicion de deuda ptblica a China”.

Paises con las mayores reducciones el crédito oficial chino (2018-2023)
Variacion anual promedio en USD

Angola 51.048
South Africa
Chile

Australia
United Kingdom
EgQypt

Argantina
Turkey
Metherlands
Guinea
Cambodia

Caote d'lvoire
Ecuador
Marshall 1slands
Partugal

Spain

Canada

Japan

Ghana

Fuente: AidData.
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Paises con las mayores reducciones del crédito oficial chino (2018-2023)
Variacién anual promedio en % del PIB del pais receptor

Angola
Guinea
Cambodia
Bangladesh
Cote d'lvoire
South Africa
Chile
Democratic Republic of the Congo
Ghana
Ecuador
Rwanda
Egypt
Serbia
Bulgaria
Portugal
Greece
Argentina
Sri Lanka
Tanzania

Luxembourg

Fuente: AidData.

Nuestro pais es tomado como ejemplo en el uso de instrumentos de crédito no
tradicionales por parte de China. En primer lugar, se menciona el swap de monedas
de Argentina con China por USD 18.000 millones, subrayando la confidencialidad
que roded sus términos y condiciones, tanto a nivel doméstico en Argentina como
en las estadisticas del DRS (Debtor Reporting System) del Banco Mundial. En
segundo lugar, se indica que “mas recientemente, Bank of China Limited, ICBC
Standard Bank PLCy un grupo de acreedores no chinos participaron en un acuerdo
de repo sindicado de USD 1.000 millones con el Banco Central de Argentina (BCRA)
en enero de 2025 y en un acuerdo de repo sindicado de 2.000 millones de délares
con el BCRA en junio de 2025”. El reporte destaca que “esta forma opaca de
endeudamiento soberano es particularmente costosa. Argentina es un buen
ejemplo: sus préstamos repo tienen vencimientos de 2 a 3 anos y tasas de interés
totales del 8 al 9 %”.

Argentina también es mencionada como ejemplo de la transformacion que se estd
produciendo en el perfil de los paises destinatarios de créditos y ayudas
internacionales por parte del Gy. “Otra sefial importante [de esta transformacién]
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llegd en octubre de 2025, cuando el Tesoro de EEUU dio luz verde a un préstamo de
rescate de emergencia de USD 20.000 millones para Argentina, un pais que durante
la dltima década se ha mantenido justo por encima o por debajo del umbral de
ingresos per cdpita que separa a los paises de ingresos medios-altos de los de
ingresos altos”, dice el informe. Este subraya ademas que estd decisiéon de EEUU
“sigue el ejemplo de Beijing”.

China en el G20

El 22 y 23 de noviembre de 2025, se realizé la 202 Cumbre de lideres del G2o en
Johannesburgo, Sudafrica, bajo el lema “Solidaridad, Igualdad, Sustentabilidad”.

El presidente Xi Jinping no asistié a la Cumbre, sino que envié al primer ministro Li Qiang
en su representacion. Cabe sefalar que los lideres de EEUU, Rusia, Argentina, México,
Indonesia y Arabia Saudita tampoco estuvieron presentes. EEUU fue el tnico pais en
abstenerse del encuentro, mientras que el resto si envié delegaciones. En el caso de
Argentina, asistio el canciller Pablo Quirno.

La Declaracién final, de 122 puntos, fue aprobada al comienzo de la Cumbre, rompiendo
asi con la tradicion de presentarla al final de la reunidn.? El texto enfatiza el papel del
multilateralismo para abordar los desafios conjuntos, la necesidad de reformar las
instituciones de gobernanza global para darles mas lugar a los paises emergentes y menos
adelantados, y la importancia de fortalecer la implementacién del Acuerdo de Paris.
También aborda temas criticos para paises de bajos ingresos, tales como la sustentabilidad
de la deuda, la industrializacion, la seguridad alimentaria, la salud y el financiamiento para
la transicidn energética, entre otros.

EEUU y Argentina fueron los Unicos paises en no firmar el documento, EEUU por su falta
de participacién en la Cumbre y Argentina por una no adhesién explicita. Segtiin un
comunicado de la Cancilleria, la decisién se debié al “quiebre de las reglas de consenso
que rigen el funcionamiento del G2o, asi como a diferencias sustantivas en las
consideraciones geopoliticas contenidas en el texto”, en particular, la visiéon sobre el
conflicto en Medio Oriente.

2 “G20 South Africa Summit: Leaders’ Declaration”, G20, noviembre 2025. Online:
https://g20.0org/wp-content/uploads/2025/11/V2-22-November-Final-G20-South-Africa-Summit-22-23-
November-.pdf

3 “La Republica Argentina no acompané el documento final circulado durante la Cumbre de Lideres del G2o
en Johannesburgo”, Cancilleria Argentina, 22/11/2025. Online:
https://www.cancilleria.gob.ar/es/actualidad/noticias/la-republica-argentina-no-acompano-el-documento-
final-circulado-durante-la
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El medio chino Global Times afirmé que “en Johannesburgo, la no participaciéon de EEUU
no desbaratd la agenda. Todo lo contrario: impulsado por la gran mayoria de los miembros,
el consenso sobre la declaracién se produjo antes y con mayor fluidez que en muchas
rondas anteriores. El panorama apuntaba a un cambio mas profundo: los mecanismos
multilaterales actuales se estdn liberando gradualmente de la légica unipolar y avanzando
hacia marcos mas inclusivos que reflejan mejor los diversos intereses”.*

En cuanto a la participacion de China, segtn la agencia oficial Xinhua, durante su
intervencién el primer ministro Li Qiang destacé los siguientes puntos:’

Contexto internacional: Li dijo que “la economia mundial se enfrenta una vez mas
a importantes retos, marcados por un aumento del unilateralismo y el
proteccionismo, asi como por la escalada de restricciones y enfrentamientos
comerciales”. Agregé que “los intereses divergentes entre las partes y las
debilidades de los mecanismos de cooperacién global se han convertido en factores
destacados que obstaculizan la solidaridad internacional”.

Papel del G2o: inst6 a los paises del G2o a “encarar estos problemas, explorar
soluciones y ayudar a que todas las partes vuelvan al camino de la solidaridad y la
cooperacion”. Ademds, resalté la necesidad de “buscar puntos en comdn,
reservandose las diferencias, perseguir activamente los intereses comunes mas
amplios y abordar adecuadamente las preocupaciones razonables de cada uno”.

Reformas de la gobernanza global: enfatizé la importancia de acelerar la reforma de
instituciones como como el Banco Mundial, el Fondo Monetario Internacional y la
Organizacién Mundial del Comercio.

Paises en desarrollo: Li dijo que China publicé un plan de accién para implementar
la Iniciativa del G2o sobre el Apoyo a la Industrializacién en Africa y los Paises
Menos Desarrollados y apoya la reduccién de la deuda de los paises en desarrollo.
Comentd que Chinay Sudafrica han puesto en marcha una iniciativa de cooperacion
para la modernizacién de Africa y que China creard un Instituto de Desarrollo
Global.

4“G20 in Johannesburg: Multilateralism advances as the US steps aside”, Global Times, 23/11/2025. Online:

https://www.globaltimes.cn/page/202511/1348866.shtml
5 “Premier chino insta a G2o a defender libre comercio y construir economia mundial abierta”, Xinhua,
23/11/2025. Online: http://spanish.xinhuanet.com/20251123/231cefgaz7314d89affsag19d285b548/c.html
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Reporte de la Comision de Revision
Economica y de Seguridad entre EEUU y
China

El 18 de noviembre, la Comisién de Revisién Econémicay de Seguridad entre EEUU y China,
una comision del Congreso estadounidense creada en el afo 2000 con el objetivo
monitorear las implicancias del vinculo econémico y comercial con China para la seguridad
nacional de EEUU, publicé el reporte anual donde analiza distintos aspectos de la relacion
bilateral y hace recomendaciones de politicas.®

El informe se divide en cinco partes:

1.

Sintesis de la relacion econémica, de politica exterior y de seguridad China-EEUU:
incluye un andlisis de la competencia estratégica entre ambas potencias, un
diagndstico sobre la situacién macroeconédmica chinay un racconto de las acciones
de China para avanzar su agenda de seguridad nacional en distintas regiones y foros
internacionales.

Esfuerzos para rehacer el orden global: incluye un andlisis de las relaciones China-
Rusia-Corea del Norte, como asi también del vinculo de China con los paises de
Asia-Pacifico y las islas del Pacifico.

Competencia en fronteras en disputa: incluye un examen de las politicas industrial,
tecnoldgica y espacial de Chinay las implicancias para EEUU.

Exposicion a las distorsiones econémicas y coercion de China: incluye un analisis
del “China Shock 2.0” y el impacto de la sobrecapacidad china sobre la produccién
y el empleo a nivel global, la instrumentalizaciéon de China de las cadenas de
suministros y los efectos de las politicas chinas de energia.

Taiwan y Hong Kong: incluye una sintesis de las politicas recientes de China hacia
Taiwan y Hong Kong y las implicancias para EEUU.

Argentina es mencionada en relacién con la politica del espacio exterior de China y en
distintos apartados sobre minerales criticos:

¢ “2025 Report to Congress of the US-China Economic and Security Review Commission”, US-China
Economic and Security Review Commission, noviembre 2025. Online:
https://www.uscc.gov/sites/default/files/2025-11/2025_Annual_Report_to_Congress.pdf
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Espacio exterior: El texto afirma que “China a menudo construye infraestructura
terrestre y aloja satélites para otros paises en regiones ricas en recursos naturales o
que tienen valor estratégico” y que “los expertos expresan su preocupacién por que
la misma infraestructura también podria respaldar los objetivos militares del
Ejército Popular de Liberacion (EPL)”. El informe detalla que “La mayoria de estas
instalaciones son construidas y operadas por el Control General de Lanzamiento y
Seguimiento de Satélites de China (CLTC, por sus siglas en inglés), una entidad
estatal estrechamente vinculada al entonces Departamento de Sistemas Espaciales
de la Fuerza de Apoyo Estratégico del EPL. Todas las operaciones de telemetria,
seguimiento y control (TT&C, por sus siglas en inglés) se coordinan centralmente a
través del Centro de Control de Satélites de Xi’an, una rama subordinada del CLTC,
lo que sugiere un alto grado de integracién militar”. Aqui, se menciona el caso de la
estacién espacial de China en Neuquén que “se inauguré en 2017 con un contrato
de arrendamiento exento de impuestos por 50 afnos. A pesar de su presentacion
como una iniciativa diplomadtica y de cooperacién, la instalacién cuenta con
personal militar chino y es operada exclusivamente por el CLTC; Argentina solo
tiene acceso durante el 10% de su tiempo operativo. Argentina tiene prohibido
interferir con las actividades del sitio, y este estd rodeado por una zona de exclusién
de frecuencias de 100 kilémetros bajo control chino. En esencia, China estd
utilizando el territorio argentino para promover sus objetivos estratégicos”.

Minerales criticos: el texto indica que, aunque EEUU no importa minerales criticos
de China de forma directa, la posicion de China en minas e instalaciones de
procesamiento alrededor del mundo dejaa EEUU “vulnerable a la influencia china”.
Esto tiene implicancias en los sectores de telecomunicaciones, electrénicay energia
de EEUU que dependen de minerales criticos, tales como los vehiculos eléctricos,
las baterias y los paneles solares. Evaluando la posibilidad de construir una oferta
alternativa a la de China, el informe sostiene que: “Otros socios clave como
Argentina, Brasil, India, Indonesia, Namibia, Arabia Saudita, Sudafrica, Vietnam y
Zambia se encuentran entre los paises productores de minerales importantes. Estas
fuentes forman una alternativa potencial a China en muchos minerales criticos, pero
sus operaciones de extraccién y procesamiento siguen sujetas a la dindmica del
mercado, mientras que la escala y el apoyo estatal posicionan a China para
conservar su liderazgo”. En el caso del litio, se menciona que China tiene “una
participacion del 46,7% en Cauchari-Olaroz de Argentina, uno de los salares de litio
mas productivos del mundo, y el 22% de la Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.
de Chile, el mayor productor mundial de litio, lo que permite a China representar el
72% de la capacidad mundial de procesamiento de litio”. En cuanto al impacto para
Argentina, el reporte indica que “Si bien estas asociaciones con empresas mineras
de litio chinas ofrecen una via para que las empresas argentinas se beneficien de la
experiencia china en mineria, procesamiento y refinacion y se integren mas en el
mercado mundial del litio, también corren el riesgo de otorgar a China un control
efectivo sobre la infraestructura minera de Argentina”.

10
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Novedades bilaterales

Novedades bilaterales sino-argentinas

e El 13 de noviembre, la Casa Blanca publicé una “Declaracién
Conjunta sobre el Marco para un Acuerdo entre EEUU vy
Argentina sobre Comercio e Inversién Reciprocos”.7 Alli, los
presidentes Donald Trump y Javier Milei “reafirman la alianza
estratégica” entre EEUU y Argentina con base en “valores
democraticos compartidos y una vision comuin de libre
empresa, iniciativa privada y mercados abiertos”.

e Del texto surgen algunos compromisos de Argentina que
podrian estar vinculados a China:

“Alineacion en materia de seguridad econémica: el texto
dice que “Argentina fortalecerd su cooperacién con EEUU
para combatir las politicas y practicas no orientadas al
mercado de otros paises. Ambos paises también se han

Marco para un comprometido a identificar herramientas para armonizar
acuerdo EEUU- sus enfoques en materia de control de exportaciones,
Argentina con seguridad de la inversidn, evasion arancelaria y otros temas
elementos importantes”.

posiblemente

vinculados a “Enfrentando a las empresas estatales y los subsidios:

China Argentina se ha comprometido a abordar potenciales
acciones distorsionadoras de las empresas estatales y a
abordar los subsidios industriales que puedan tener un
impacto en la relaciéon comercial bilateral”.

— Consideraciones y oportunidades comerciales: la
declaracién dice que los paises “También acordaron
trabajar para estabilizar el comercio global de soja”,
mercado en el cual China es el principal importador. No
obstante, aqui es preciso senalar que Brasil es un oferente
de soja fundamental en el mercado global.

— Trabajo: “Argentina ha reafirmado su compromiso de
proteger los derechos laborales internacionalmente
reconocidos. Ademds, adoptara e implementarda una

7 “Joint Statement on Framework for a United States-Argentina Agreement on Reciprocal Trade and
Investment”, White House, 13/11/2025. Online: https://www.whitehouse.gov/briefings-
statements/2025/11/joint-statement-on-framework-for-a-united-states-argentina-agreement-on-reciprocal-
trade-and-investment/
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prohibicién a la importacion de bienes producidos
mediante trabajo forzoso u obligatorio y reforzard la
aplicacion de la legislacién laboral”.

— Medio ambiente: Argentina se compromete a “implementar
plenamente las obligaciones del Acuerdo sobre
Subvenciones a la Pesca de la Organizacién Mundial de
Comercio”. Cabe mencionar que China es signataria de este
acuerdo.

— Minerales criticos: la declaracion dice que “Argentina y
EEUU cooperaran para facilitar la inversion y el comercio en
minerales criticos”. No hubo detalles sobre la eventual
firma de un acuerdo separado de minerales criticos como ya
ha hecho EEUU con otros paises (por ejemplo, Australia,
Malasia y Tailandia).

e Segun informaron diferentes medios, en noviembre el flamante
canciller de Argentina, Pablo Quirno, mantuvo una reunién con
el Embajador de China en Argentina, Wang Wei. No hubo
informacion oficial al respecto.®

Reunién Quirno-
Wang Wei

e Enunaentrevista con la Revista Sell, el ex presidente Mauricio
Macri realiz6 algunas declaraciones con respecto a China:®

— Consultado sobre la posibilidad de un conflicto entre China
y EEUU, dijo que “no puede haber un enfrentamiento total
porque seria el fin del mundo”.
Declaraciones de — Sobre el vinculo entre China y Argentina, afirmé que el pais
Macri sobre asiatico “es mas complementaria que EEUU para Argentina.
China China necesita nuestras materias primas, nuestros
alimentos. EEUU todo eso lo produce. Culturalmente hay
una enorme distancia entre uno y otro, pero no creo que sea
bueno interrumpir ese proceso. Yo logré, a pesar de la
presién de Obama y de Trump, que fue tremenda, Obama
con sus buenas maneras, Donald a lo Donald, decirles
‘somos mejores amigos, pero yo mi relacién con China la

8 Gonzalo Bafiez. “En medio del alineamiento con EE.UU., el canciller Quirno se reunié por primera vez con
el embajador chino”, TN, 19/11/2025. Online: https://tn.com.ar/internacional/2025/11/19/en-medio-del-
alineamiento-con-eeuu-el-canciller-quirno-se-reunio-por-primera-vez-con-el-embajador-chino/ ; Maria
Agustina Zelayeta. “El canciller argentino Pablo Quirno se reunié con el embajador chino tras el acuerdo
con EEUU”, Newsweek, 19/11/2025. Online: https://www.newsweek.com.ar/el-mundo/el-canciller-argentino-
pablo-quirno-se-reunio-con-el-embajador-chino-tras-el-acuerdo-con-eeuu_a691e29c3959c67bs3ecydac2

9 Revista Sedl. “#46 | Mauricio Macri”, Youtube, 20/11/2025. Online:
https://www.youtube.com/watch?v=UMYqaocL3K4
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mantengo, porque, dicho sea de paso, el boom de la carne,
por ejemplo, los ardndanos, las cerezas, y la soja, todo eso,
va para China. Necesitamos tener buenas relaciones con
mas que EEUU e Israel”.

— El ex presidente también hablé del vinculo pionero de su
padre, Franco Macri, con China.

e Durante el mes de noviembre, continuaron publicandose en
los medios distintas versiones sobre la posible suspensién del
radiotelescopio CART (Chinese Argentine Radio Telescope),
proyecto financiado mayoritariamente por China.*

e Algunas hechos criticos recientes fueron:

— Lano renovacion del convenio que vencia en junio de 2025
por parte del CONICET, uno de los signatarios del acuerdo
cuatripartito que enmarcaba el proyecto.

— La demora en la Aduana de algunos materiales enviados
desde China para la instalacién del radiotelescopio.

— Las declaraciones del Secretario del Tesoro de EEUU sobre

sobre el el apoyo econémico al gopiernq argentino..En particular,

Radiotelescopi Bessent sostuvo que “la asistencia estadounidense no estd

pio - . . .
CART condicionada al cierre del swapcon China. Cualquier
informacion que afirme eso es incorrecta. Me referia mas
bien a los puertos, bases militares y centros de observacion
que se han creado en Argentina”.® Esto ultimo podria
referirse al radiotelescopio CART.

— La emisién de una resolucién por parte de la Jefatura de
Gabinete de Argentina que establece en su articulo 1:
“Instruir a todas las jurisdicciones con competencia en el
otorgamiento de autorizaciones y/o permisos para la
instalacién de estaciones, y/o construcciones terrestres de
radares de observacion aeroespacial y sistemas analogos a
dar intervencién previa al MINISTERIO DE DEFENSA, a
efectos que dicho organismo emita el correspondiente
informe y dictamen respecto de la eventual afectacién de

Versiones

10 ;Milei dio de baja el CART?, Dang Dai, 05/11/2025. Online: https://dangdai.com.ar/2025/11/05/milei-dio-de-
baja-el-cart/

1 Roman Lejtman. “Bessent aclaré que no le pidié a la Argentina terminar el swap con China, pero apunté a
bases militares y centros de observacion”, Infobae, 14/10/2025. Online:
https://www.infobae.com/economia/2025/10/14/bessent-aclaro-que-no-le-pidio-a-la-argentina-terminar-el-
swap-con-china-pero-apunto-a-bases-militares-y-centros-de-observacion/
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Tubos de
aluminio chinos

Autorizacion a
China Eastern
Airlines

potenciales riesgos o amenazas en materia de Defensa
Nacional”.»

El 6 de noviembre, mediante la Resolucion 1753/2025, el
Ministerio de Economia declaré procedente la apertura de
examen por expiracion de plazo y cambio de circunstancias
de las medidas antidumping dispuestas en 2020 para las
exportaciones de China a Argentina de “ 7Tubos de aluminio
sin alear o de aleaciones de aluminio de las Series 3xxx 0 6xxx
segun Norma IRAM 681, sin conformar, de didmetro exterior
inferior o [gual a 130 mm, incluso presentados en rollo,
excepto los tubos de Aluminio serie 3xxx de precision
trefilados comercialmente conocidos como PDT (Precision
drawn tubing) con tratamiento térmico de recocido (en linea)
que responden a las normas DIN EN s73-3, similar a su
homdlogo IRAM 681 (composicion quimica), DIN EN 7s4-2
(propiedades mecdnicas) y DIN EN 7s4-7 (tolerancias
dimensionales) de los tipos utilizados para la produccion de
conjuntos o subconjuntos de sistemas de fluidos para /a
aplicacion automotriz y agrovial” (NCM 7608.10.00 y
7608.20.90) sin mantener la medida (derechos antidumping
del 75,52% ad valorem) mientras dure el examen.s

El 26 de noviembre de 2025, mediante la Disposicion 42/2025,
la Subsecretaria de Transporte Aéreo del Ministerio de
Economia autoriz6 a China Eastern Airlines “a explotar
servicios regulares de transporte aéreo internacional de
pasajeros y cargas, de forma combinada en la ruta PUNTOS
EN CHINA- PUNTOS INTERMEDIOS PUNTOS EN
ARGENTINA y regreso” .

Desde principios de diciembre, la aerolinea conectara a
Shanghdi y con Buenos Aires, con sola escala en Nueva
Zelanda, constituyéndose asi en la ruta aérea mas larga del
mundo (20.000 kildmetros).s

2 Jefatura de Gabinete de Ministros. “Resolucidn 151/2025”, Boletin Oficial, 21/10/2025. Online:
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/333147/20251021

3 Ministerio de Economia. “Resolucidn 1753/2025”, Boletin Oficial, 06/11/2025. Online:
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/334098/20251106?busqueda=1

4 Subsecretaria de Transporte Aéreo del Ministerio de Economia. “Disposicion 42/2025, Boletin Oficial,

26/11/2025. Online:

https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/335008/20251126?busqueda=1

5 “Autorizaron a una aerolinea china a operar en el pais y hara la ruta directa mas larga del mundo”, TN,
26/11/2025. Online: https://tn.com.ar/economia/2025/11/26/autorizaron-a-una-aerolinea-china-a-operar-en-

el-pais-y-hara-la-ruta-directa-mas-larga-del-mundo/
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e Entre el §y 10 de noviembre, se realizé en Shanghdi la octava
edicion de la feria CIIE (China International Import Expo).

e Segun informé la Agencia Argentina de Inversiones vy
Comercio Internacional, Argentina participé con 14 empresas
y entidades en un stand de 150 m2 Asimismo, destacé que
“El Instituto de Promocién de la Carne Vacuna
Argentina (IPCVA), Wines of Argentina (WOFA) y el Instituto
Nacional de la Yerba Mate (INYM) fueron algunas de las
entidades Marca Pais Argentina presentes en la feria
multisectorial. Ademas, el stand promocional conté con la
participacién de representaciones provinciales y su oferta
turistica”.*

Argentina e En particular, el IPCVA desarrollé el Pabellén Argentina Beef

en la CIIE donde participaron 13 empresas en un espacio de 400 m?y se
llevaron a cabo acciones de promocioén digital. Las empresas
fueron: APEA, Arrebeef, Compafiia Bernal, Compaiiia Central
Pampeana, Ecocarnes, Frigorifico Forres Beltrdn, Frigorifico
General Pico, Frigorifico Gorina, Frigorifico Rioplatense,
Frigorifico Visom, Frimsa, Grupo Lequio y Offal Exp.

e El presidente de IPCVA destac6 que desde el sector
“aguardamos la esperada apertura de menudencias para el
mercado chino”.”

e Al mismo tiempo, la feria se realiz6 antes de conocerse la
decision de China sobre la investigacion en materia de
salvaguardias sobre las importaciones de carne bovina.

Primera e El29denoviembre, el Clusterdel Pecén informé que el Grupo
exportacion de Alto Pecdn realiz6 la primera exportacion de nueces pecan
nueces pecdn a argentinas a China, hito que fue posibilitado por la firma del
China protocolo sanitario correspondiente en marzo de 2025.*¢

Aprobacion e En noviembre, Ganfeng Lithium (China) y Lithium Argentina
ambiental para (Suiza) anunciaron que el gobierno de Salta otorgd la

% “Empresas argentinas abren oportunidades de negocios en China”, AAICI, 11/11/2025. Online:
https://argentina.ar/es/novedades/empresas-argentinas-abren-oportunidades-de-negocios-en-china

7 “El IPCVA participara junto con empresas exportadoras en la gigantesca Feria CIIE organizada por el
gobierno chino”, IPCVA, noviembre 2025. Online: https://ipcva.com.ar/novedades/la-carne-argentina-va-
por-mas-en-china ; “EI IPCVA desplegé una estrategia de promocién digital y mediética en la feria
organizada por el gobierno de China. Reconocidos creadores de contenido y periodistas experimentaron el
sabor y la historia de la carne vacuna argentina”, IPCVA, noviembre 2025. Online:
https://ipcva.com.ar/novedades/influencers-y-medios-chinos-elogiaron-la-carne-argentina-en-la-ciie-2025 ;
“El IPCVA participé en la China International Import Expo junto con empresas exportadoras”, IPCVA,
noviembre 2025. Online: https://ipcva.com.ar/novedades/china-un-mercado-consolidado-y-expectante

8 “Grupo Alto Pecdn concreta la primera exportacién de nuez pecan argentina a China”, Cluster del Pecan,
29/11/2025. Online: https://clusterdelpecan.org.ar/grupo-alto-pecan-concreta-la-primera-exportacion-de-
nuez-pecan-argentina-a-china/
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proyecto de Declaracion de Impacto Ambiental (DIA) para la etapa 1 del
Ganfeng Lithium proyecto de litio Pozuelos-Pastos Grandes.»

y Lithium e En abril de 2025, ambas empresas firmaron un acuerdo para
Argentina unir tres proyectos en la zona (Pozuelos-Pastos Grandes,

Pastos Grandes y Sal de la Puna) con una estructura de
participacion del 67%-33% de Ganfeng Lithium 'y Lithium
Argentina, respectivamente.®

e En septiembre, Ganfeng Lithium anuncié que pedird la
adhesién de este proyecto al RIGI (Régimen de Incentivo a las
Grandes Inversiones). Se trata de una inversiéon de USD 2.000
millones en distintas etapas y tendria una capacidad de
produccién anual de 150.000 toneladas.*

e En noviembre de 2025, el intendente de Merlo, Gustavo
Menéndez, encabezd una “misién comercial e institucional”
que viajo a Beijing donde se realizaron diversas reuniones con
funcionarios, empresas y académicos.

e Elintendente afirmé que con el viaje se buscé “avanzar con
los objetivos de desarrollo conjunto, la apertura de mercados
para los comerciantes del distrito, la adquisicién de
tecnologia de vanguardia para las industrias y la generacién
de empleos para los trabajadores merlenses”.?

e Asimismo, se inauguré una oficina comercial de la Unidn
Industrial de Merlo en Fuzhou (Fujian). Menéndez afirmé que

Delegacion de
Merlo en China

© “Lithium Argentina and Ganfeng Announce PPG Scoping Study Results and Stage 1 Environmental
Approval”, 10/11/2025. Online: https://investors.lithium-argentina.com/news-releases/news-release-
details/lithium-argentina-and-ganfeng-announce-ppg-scoping-study-results

2 “Ganfeng y Lithium Argentina obtienen luz verde ambiental para su megaproyecto de litio en Salta”,
News ArgenChina, 12/11/2025. Online: https://newsargenchina.ar/contenido/7063/ganfeng-y-lithium-
argentina-obtienen-luz-verde-ambiental-para-su-megaproyecto-de

2 “Ganfeng Lithium presenté a Sdenz un nuevo proyecto de litio por US$2.000 millones”, gobierno de
Salta, 20/09/2025. Online: https://www.salta.gob.ar/prensa/noticias/ganfeng-lithium-presento-a-saenz-un-
nuevo-proyecto-de-litio-por-us2000-millones-103931 ;

Ignacio Ortiz. “Una empresa china presenta una inversién de u$s2000 millones y planea aplicar al RIGI”,
iProfesional, 19/09/2025. Online: https://www.iprofesional.com/energia/437823-empresa-china-invertira-
us2000-millones-y-se-presenta-al-rigi

22 Municipalidad de Merlo, @merlogob. “Reuniones de trabajo con el corazén diplomético, politico,
econémico y académico de #China AR cN”, Instagram, 20/11/2025. Online:
https://www.instagram.com/merlogob/reel/DRRxzkiioaa/ ; Municipalidad de Merlo, @merlogob. “Mesa de
Trabajo con la Academia China de Ciencias Sociales, Centro de Pensamiento de la Republica Popular ¢cN
AR”, Instagram, 21/11/2025. Online:
https://www.instagram.com/reel/DRS_mxsESxL/?igsh=c3pmeDciNGE2MHR2 ; Municipalidad de Merlo,
@merlogob. “Cooperacién comercial, logistica y tecnoldgica con el distrito de Fengtai, motor econémico de
#Beijing AR cN”, Instagram, 22/11/2025. Online:
https://www.instagram.com/reel/DRVkchSIGbs/?igsh=MTkwb2FscmwobDh2Ng%3D%3D
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“representa el paso a la accion del Acuerdo de
Hermanamiento firmado en abril”.

e Ennoviembre de 2025, el intendente de la ciudad de Mendoza
firmé un acuerdo de cooperaciéon con el Subdirector del
Comité Permanente de Yantai, Pan Shiyou. EI comunicado

Acuerdo de argentino lo describié como “la construccién de un puente
cooperacion estratégico entre dos ciudades reconocidas
Mendoza - Yantai mundialmente por su industria vitivinicola, su vocacion

turistica y su apuesta por la innovacién y el crecimiento
sostenible” .

e El14 de noviembre, se realizé en la Ciudad de Buenos Aires la
Conferencia de Intercambio Econédmico y Comercial China
(Shandong) — Argentina.

e Porlaparte china, estuvieron presentes la Embajada de China
en Argentina y una delegacién de la provincia de Shandong
que incluyé al vicegobernador Zhang Haibo.

e Por la parte argentina, estuvieron presentes el secretario
general de la Gobernacién de la provincia de San Juan, Emilio
Achem, el ministro de Mineria de San Juan, Juan Pablo Perea,
y el diputado provincial Enzo Cornejo. Cabe recordar que en
la provincia de San Juan se lleva adelante el proyecto Veladero
donde participa Shandong Gold Group. También estuvieron
presentes representantes de distintas empresas y entidades
del sector privado. El evento fue coorganizado por el Consejo
Argentino Chino.

e Durante el encuentro, se firmaron varios acuerdos de
cooperacion, entre ellos, uno entre Shandong Gold Groupyy el
Instituto Provincial de Exploraciones y Explotaciones
Mineras de San Juan y uno entre Hisense (China) y Newsan
(Argentina).»

Visita de una
delegacion de
Shandong

3 “Una oficina comercial en China que proyecta al partido de Merlo al mercado global y fabril”, Ambito
Financiero, 17/11/2025. Online: https://www.ambito.com/negocios/una-oficina-comercial-china-que-
proyecta-al-partido-merlo-al-mercado-global-y-fabril-n6214675 ;

“Hecho histérico: Merlo inaugura oficinas comerciales en Fuzhou, China”, Pagina 12, 17/11/2025. Online:
https://www.paginai2.com.ar/2025/11/17/hecho-historico-merlo-inaugura-oficinas-comerciales-en-fuzhou-
china/

% “Ciudad de Mendoza fortalece su proyeccién internacional y sella una alianza estratégica con Yantai,
China”, Ciudad de Mendoza, 12/11/2025. Online: https://prensa.ciudaddemendoza.gob.ar/2025/11/12/ciudad-
de-mendoza-fortalece-su-proyeccion-internacional-y-sella-una-alianza-estrategica-con-yantai-china/

3 “Shandong piso fuerte en CABA”, Dang Dai, 17/11/2025. Online:
https://dangdai.com.ar/2025/11/17/shandong-piso-fuerte-en-caba/
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Acuerdo UNLP -
Universidad
Huagiao para un
laboratorio
conjunto

Acuerdo de
CIARA-CEC con
Puken Media
para desarrollar
contenidos en

Durante su viaje, la delegaciéon de Shandong también visit6
Florencio Varela donde el intendente Andrés Watson expresé
su voluntad de “estrechar lazos y trabajar en conjunto a fin
de profundizar la industrializacién argentina”.?

El 12 de noviembre, el decano de la Facultad de Ingenieria de
la Universidad Nacional de La Plata (UNLP), Marcos Actis, y
su homologo de la Facultad de Ingenieria Mecanica y
Automatizacién de la Universidad de Huagiao, Tianliang Lin,
firmaron en China un acuerdo de cooperacién “con el
objetivo de establecer un laboratorio conjunto centrado en el
control mecdnico de la electromovilidad y la ingenieria de
automatizacién”, segin informé la UNLP.Z

En noviembre se informé que La Camara de la Industria
Aceitera de la Republica Argentina y el Centro de
Exportadores de Cereales (CIARA-CEC) hicieron un acuerdo
con la agencia Puken Media con el objetivo de posicionar la
produccién agricola argentina en el mercado chino.

Segun Clarin, el acuerdo “incluye la apertura de cuentas
institucionales y la generaciéon de contenidos en las
principales plataformas del ecosistema digital chino”, entre
ellos, WeChat.

El director de Puken Media, Carlos Gonzalez Prieto, afirmé
que “China posee un ecosistema digital totalmente diferente

China al de Occidente, donde no es posible acceder libremente a
sitios web ni a redes sociales como X, Instagram o
Facebook. La tinica forma de llegar al publico chino es a través
de plataformas locales, razén por la cual esta apertura
institucional permite que el mercado chino acceda por
primera vez a informacién oficial de nuestro pais”.?

26 “Shandong y Florencio Varela fortalecen la cooperacién industrial”, News ArgenChina, 18/11/2025. Online:
https://newsargenchina.ar/contenido/7077/shandong-y-florencio-varela-fortalecen-la-cooperacion-industrial
77 “La Facultad de Ingenieria de la UNLP junto a una universidad china instauraran un laboratorio de
investigacion en electromovilidad”, Facultad de Ingenieria de la UNLP, 12/11/2025. Online:
https://ing.unlp.edu.ar/ingenieria-unlp-junto-a-univ-china-instauraran-un-lab-de-investigacion-en-
electromovilidad/

28 “La agroindustria argentina desembarca en el ecosistema digital de China”, Clarin, 06/11/2025. Online:
https://www.clarin.com/rural/agroindustria-argentina-desembarca-ecosistema-digital-
china_o_7aU6CnrDzY.html#google_vignette
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Indicadores econdmicos

Produccién industrial

Produccién industrial, Oct-2024 a Oct-2025
(A% interanual)

+4,9% interanual .
en oct-2025 g
+6,5% interanual 7
en sep-2025 ¢

+0,17% intermensual
en oct-2025

+0,64% intermensual ,
en sep-2025 o

oct-24  novag  dic-zg p;:?;::— mar-25  abras  may-25  jun-2s  jul-as  agoas  septas  octas

* Laproduccién industrial de China aumenté un 4,9% interanual, desacelerandose contra el 6,5%
registrado en el mes anterior, alcanzando el valor mds bajo desde ago-2024. Esto obedecié en
parte al efecto del feriado de la Go/den Week que tuvo lugar entre el 1° y el 8 de octubre.

* La mineriacrecié un 4,5% y las manufacturas un 4,9%, bajando en comparacién con los valores
de sep-2025. Los servicios publicos aumentaron un §,4%, acelerandose contra el mes anterior.

* Enlos primeros 10 meses del afo, la produccién industrial crecié un 6,1%.

Ventas minoristas

Ventas minoristas, Oct-2024 a Oct-2025
(A% interanual)

+2,9% interanual

en oct-2025
+3% interanual ;
en sep-2025 '

+0,16% intermensual .
en oct-2025
-0,12% intermensual

- oct-24 nov-24 dic-24 prom mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-2s  ago-25 sept-25 oct-25
en Sep 2025 ene-feb
2025

* Las ventas minoristas de China subieron un 2,9% interanual en oct-2025, apenas por debajo del
3% registrado en sep-2025, marcando el menor incremento desde ago-2024.

 Lasventas online de bienes fisicos crecieron un 6,3%y representaron el 25,2% del total de ventas
minoristas.

* Enlos primeros 10 meses del afo, las ventas minoristas subieron un 4,3%.
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Inversién en activos fijos

Inversion en activos fijos, acumulado
(A% interanual)

5

-1,7% interanual ’
en ene-oct 2025 :
-0,5% interanual ;
en ene-sep 2025 o %

5]
Ene-Oct Ene-Nov Ene-Dic Ene-Feb Ene-Mar Ene-Abr Ene-May Ene-Jun Ene-Jul Ene-Ago ErfeSep Ene-Oct
2025

 Lainversion en activos fijos de China descendié un 1,7% interanual en ene-oct 2025, el
segundo periodo consecutivo de contraccién, la mayor desde mediados de 2020.
 Lainversion en el sector primario subi6 un 2,9% interanual y en el secundario un 4,8%,
menores incrementos que en el periodo anterior. Asimismo, la inversién en el sector
terciario se redujo un §,3%, una caida mas pronunciada que en el periodo anterior.
 Lainversion en el sector inmobiliario se redujo un 14,7% interanual.

Indice PMI de manufacturas

55

50
49,9 puntos en nov-2025
50,6 puntos en oct-2025

45 -
Expansion > 50 puntos >
Contraccién 20 |

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

« El indice PMI Caixin de manufacturas de China fue de 49,9 puntos en nov-202s,
regresando a terreno negativo (valor menor a 50 puntos) por primera vez desde mitad
de afno, aunque de manera marginal.

 El encargado del informe, Yao Yu, indicé: “De cara al futuro, considerando la necesidad
de alcanzar la meta de crecimiento anual del 5%, es posible que se intensifiquen los
esfuerzos tanto de la oferta como de la demanda a finales de ano. Se espera que el PMI
presente una débil tendencia de expansién en diciembre”.
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indice de precios al consumidor (IPC)

indice de precios al consumidor, Oct-2024 a Oct-2025
(A% interanual)

+0,2% interanual
en oct-2025
-0,3% interanual
en sep-2025

0,6
04

0,2

0,2% intermensual
en oct-2025 o4
0,1% intermensual o
en sep-2025

-0,8

* En oct-2025, el indice de precios de los consumidores (IPC) de China subié un 0,2%
interanual, marcando el primer incremento desde jun-2025, el mayor desde ene-2025.

« Los precios de los productos alimenticios se redujeron un 2,9%, el menor descenso en
3 meses, y los precios de los productos no alimenticios crecieron 0,9%.

» En enero-octubre 2025, el IPC descendié un 0,1% interanual.

indice de precios al productor (IPP)

Indice de precios al productor, Oct-2024 a Oct-2025
(A% interanual)

0

-2,1% interanual o
en oct-2025 .
-2,3% interanual a5
en sep-2025 .

oct-24

jul-2s

nov-24
dic24
ene-25
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abr-z5
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jun-25
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sept-25
oct-25

0,1% intermensual 5
en oct-2025 y
-0% intermensual .
en sep-2025

 El indice de precios de los productores (IPP) de China, usado como indicador de la
rentabilidad corporativa, se redujo un 2,1% interanual en oct-2025, el 37° mes
consecutivo en terreno negativo, aunque marcando la menor caida desde ago-2024.

» En enero-octubre 2025, el IPP descendié un 2,7% interanual.
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Exportaciones

Exportaciones, Oct-2024 a Oct-2025
(A% interanual)

USD 305,4 mil millones
en oct-2025
USD 328,6 mil millones
en sep-2025

10,06%

-1,1% interanual
en oct-2025
+8,3% interanual
en sep-202§

* En oct-2025, las exportaciones de China medidas en délares cayeron un 1,1% interanual
y llegaron a USD 305,4 mil millones, el valor mas bajo en ocho meses. Analistas indicaron
que esto se debi6 al efecto de la base de comparacién, al impacto de la Go/den Week, y
a la anticipacion de ventas en los meses precedentes en el marco de las tensiones
arancelarias con EEUU. De hecho, en oct-2025 las exportaciones a EEUU bajaron un
25,2%, marcando el séptimo mes consecutivo de caidas a ese destino.

« En enero-octubre 2025, las exportaciones de China subieron un 5,3% interanual.

Importaciones

Importaciones, Oct-2024 a Oct-2025
(A% interanual)

10,0%

USD 215,3 mil millones
en oct-2025
USD 238,1 mil millones
en sep-2025

+1% interanual
en oct-2025
+7,4% interanual
en sep-2025

 Las importaciones de China subieron un 1% interanual en oct-2025, el valor mas bajo
desde jun-2025. En enero-octubre 2025, las importaciones se redujeron un 0,9%
interanual.
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Balanza comercial

El superavit comercial de China fue de USD 90,1 mil millones en oct-2025, reduciéndose
contra el de USD 95,72 mil millones registrado en oct-2024, alcanzando el valor mas bajo
desde feb-2025. Las exportaciones cayeron un 1,1% mientras que las importaciones
subieron un 1%. En enero-octubre 2025, el superavit chino alcanzé los USD 964,8 mil
millones, con una suba de las exportaciones del §,3% y una baja de las importaciones del
0,9%.

Expo, Impoy Balanza comercial, Oct-2024 a Oct-2025
(USD mil millones)

bbb
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m Expo u mpo m Balanza comercial

Fuentes: Bur6é Nacional de Estadisticas de China, indice PMI Caixin de IHS Markit, Caixin
Global, Trading Economics e Investing.com.
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Argentma -China: comercio bilateral

Exportaciones:
— USD 1.166 millones en oct-2025 (+241,4%).
— USD 7.687 millones en ene-oct 2025 (+42,8%).

e Importaciones:
— USD 1.862 millones en oct-2025 (+33,7%).
— USD 14.953 millones en ene-oct 2025 (+61,3%).

e Balanza comercial:
— Déficit para Argentina de -USD 696 millones en oct-2025, el mayor saldo
negativo con un pais en el mes.
— Déficit para Argentina de -USD 7.266 millones en ene-oct 2025, el mayor saldo
negativo con un pais en el periodo.

e Participacion:

— Enoct-2025, China fue el 1° socio comercial de Argentina, siendo el 2° destino de
las exportaciones argentinas (14,7% del total) y el 1° origen de las importaciones
(26%). Esto se debidé en gran parte al efecto de la rebaja temporal en los
derechos de exportacién cobrados a los principales granos y subproductos.

— En ene-oct 2025, China fue el 2° socio comercial de Argentina después de Brasil,
siendo tanto el 2° destino de las exportaciones argentinas (10,8% del total) como
el 2° origen de las importaciones (23,1%).

Comercio bilateral Argentina-China. En USD millones.

Ene 287 1.012 1534 -S54 -1.247  -37,3% 51,5%
Feb 398 377 730 1.490 -332 -1.113 -5,3% 104%
Mar 321 288 713 1.331 -392 -1.043 -10,4%  86,6%
Abr 398 413 730 1.405 -332 999 3.8%  92,4%
May 980 837 767 1.246 213 -422 -14,6%  62,4%
Jun 1.056 872 672 1.291 384 -419 -17,4%  92,2%
Jul 480 1.013 983 1.455 -503 -442 111,1%  48,0%
Ago 521 1.139 887 1.523 -366 -384 118,4%  71,6%
Sep 429 1.294 1383 1.816 -955 -522 201,9%  31,3%
Oct 342 1166 1.393 1.862 -1.051 -696 241,4%  33,7%
Nov 352 1189 -838

Dic 338 1.208 -870

Total ~ 6072 11668 5596

Fuente: CERA en base a INDEC (ICA). Discrepancias por redondeo de INDEC.
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Comercio Argentina-China. Octubre 2024 a octubre 2025. En USD millones.
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Fuente: CERA en base a INDEC (ICA).

Fletes de importacion por principales zonas econdémicas. En porcentaje. Octubre
2025.

Var. % flete por Part. % de la zona econdmica

Octubre de 2025 tonelada importada Relacidn flete/FOB por cada USD 1.000
de actubre de 2025 sobre el flete total
Flete por tonelada Respectoaoctubre ooy pe 4o 2025  Octubre de2024  Octubre de2025  Octubre de 2024
importada de 2024

Total 120,3 18 100,0 100,0 54,7 61,3
Total seleccion - - 74,7 771 53,5 60,8
Mercosur 65,6 15,4 20,9 23,6 435 44,8
China 2584 -36,0 379 374 816 104,6
USMCA 1297 -13.4 8,2 8.8 433 55,2
Unidn Europea 1386 -22.0 77 7.3 295 32,6

Fuente: INDEC (ICA).
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Principales exportaciones de Argentina a China por subpartida. Octubre 2025. % del
total.

Carne bovina, congelada,
deshuesada , 14%

etallado a8 digitos;.

Los demds trozos
de carne bovina,
congelada, 3%

Los demas porotos de soja, incluso quebrantados, 57%

Nota: A partir de marzo de 2018 el INDEC anuncié que, por razones de secreto estadistico, sélo informaria
partidas arancelarias que cuenten con 3 0 mas operadores. En octubre de 2025, el 10% de las exportaciones
a China fue informado a 2 digitos y el 4% en la categoria de productos no especificados. Fuente: CERA en
base a INDEC.

Principales importaciones de Argentina desde China por capitulo. Octubre 2025. %
del total.

Maquinas, aparatos y
material eléctrico y sus
partes; aparatos de grabacion
o de reproduccidn de sonido,
aparatos de grabacién o de

Reactores nucleares, calderas, | reproduccién de imagenesy
magquinas, aparatos y artefactos sonido en televisién, y las
mecanicos; partes de estas partes y accesorios de estos
magquinas o aparatos, 21% aparatos, 19%

Productos quimicos
Resto, 41% organicos, 7%

Fuente: CERA en base a INDEC.
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Noticias breves

Extension de la investigacion a la carne. El
25 de noviembre, el Ministerio de
Comercio de China anunci6 la extension
del periodo de investigacion en materia
de salvaguardias sobre las importaciones
de carne bovina desde el 26 de noviembre
de 2025 hasta el 26 de enero de 2026.

Esta es la segunda extension del plazo
que originalmente vencia en agosto de
2025. Segun el MOFCOM, las sucesivas
extensiones se debieron a la
“complejidad del caso”.

La investigacion se abrié para todos los
origenes, siendo los paises mas afectados

Argentina, Brasil, Uruguay, EEUU,
Australia y Nueva Zelanda.
Requisitos para exportar productos

agricolas a China. El 7 de noviembre, la
Administracién General de Aduanas de
China (GACC, por sus siglas en inglés)
publicé el “Anuncio sobre los requisitos
de declaracion y gestién para empresas
extranjeras que exportan productos
agricolas a China” (Anuncio N° 219). Este
anuncio, que entrard en vigor el 15 de
diciembre préximo, introduce requisitos
mas estrictos de registro y trazabilidad
para las entidades agricolas extranjeros
que buscan vender en el mercado chino.
La medida abarca no sélo a los
productores, sino también a
procesadores y depdsitos.

La regulaciéon presenta una lista de
productos para los cuales se requiere
registro oficial de las empresas
exportadoras y recomendacién de las
autoridades extranjeras para poder
ingresar a China. A su vez, los
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importadores chinos sélo podran ingresar
productos que provengan de empresas
debidamente registradas. La medida
abarca productos exportados por
Argentina a China, incluyendo porotos de
soja, sorgo y cebada, entre otros.

China en la COP30. Entre el 10 y 21 de
noviembre, se llevd a cabo la Conferencia
de las Naciones Unidas sobre el Cambio
Climético de 2025 (COP30) en Brasil. El
viceprimer ministro Ding Xuexiang asistio
en representacion de China junto a una
nutrida delegacién, y pronuncié un
discurso estableciendo las posiciones
principales de su pais.

La vocera del Ministerio de Relaciones
Exteriores afirmé que “China trabajara
con otras partes para implementar
plenamente los resultados de Ila
conferencia, impulsar la cooperacion
global para abordar el cambio climdtico y
construir conjuntamente un mundo
limpio y hermoso”.

Tensiones China-Japon. En noviembre de
2025, se produjo una crisis diploméatica
entre China y Japén a raiz de
declaraciones de la flamante primera
ministra japonesa Sanae Takaichi sobre
Taiwan.

El 7 de noviembre, en una reunién de la
Dieta, el Parlamento japonés, ante la
pregunta de un legislador, Takaichi afirmé
que “si hay buques de guerray uso de la
fuerza, no importa como lo pienses,
podria constituir una situacién que
amenace la supervivencia”. La expresion
‘situacion que amenace la supervivencia’
se encuentra en la Ley de Paz y Seguridad
(2015) y permite a Japén defender a un
pais aliado si considera que un ataque


https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_f2d033c880c740268a59d3bb4f4c5669.html
https://www.china-briefing.com/news/selling-agricultural-products-to-china-traceability-compliance/
http://gdfs.customs.gov.cn/customs/302249/2480148/6814530/index.html
https://www.fmprc.gov.cn/mfa_eng/xw/zyxw/202511/t20251108_11749495.html
https://www.fmprc.gov.cn/eng/xw/fyrbt/lxjzh/202511/t20251124_11758891.html
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sufrido por éste amenaza su propia
supervivencia. De esta manera, dio a
entender que Japén intervendria en caso
de una accién militar de China en Taiwan.

El gobierno de China rechazé las
declaraciones de Takaichi, indicando que
constituyeron una “gran interferencia en
los asuntos internos de China”. El
canciller Wang Yi afirmé que “es
chocante que un lider japonés en
funciones envie abiertamente una sefal
equivocada al intentar intervenir
militarmente en la cuestion de Taiwan,
diciendo lo que no se debe decir y
cruzando una linea roja que no se debe
tocar”. Asimismo, China emitid una
advertencia a viajeros, reintrodujo
prohibiciones a las importaciones de
productos japoneses de pesca, suspendié
las negociaciones para la reapertura del
mercado de carne, suspendié la
proyeccion de peliculas japonesas,
pospuso una reunion trilateral China-
Japén-Corea del Sur de Ministros de
Cultura, y envié una carta al secretario
general de las Naciones Unidas
expresando la posiciéon de China. En
paralelo, dejé entrever que podria aplicar
nuevas medidas econdmicas contra
Japén, incluyendo algunas vinculadas a
tierras raras. Por su parte, Japén también
envié una carta a las Naciones Unidas
dejando asentada su posicion.

El 24 de noviembre los presidentes Xi y
Trump mantuvieron una conversacion
telefénica. Segtin el comunicado oficial
chino, Xi “subrayé que el regreso de
Taiwdn a China es parte integral del orden
internacional de posguerra”. Asimismo,
Trump y Takaichi mantuvieron un didlogo
donde, segin el comunicado japonés,
“intercambiaron puntos de vista sobre el
fortalecimiento de la alianza Jap6n-EUUU
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y la situacion y los diversos desafios que
enfrenta la regién del Indo-Pacifico”.

Dia de los Solteros. El 11 de noviembre
(11/11) se festejé el Singles Dayo Diade los
Solteros en China, una festividad que
comenzé como celebraciéon de la solteria
en las universidades chinas durante la
década del noventa y que desde 2009,
gracias a la empresa Alibaba, se ha
convertido en un hito del consumo online
anivel global.

Alibaba afirmé que 7aobao y Tmall
registraron “un sélido crecimiento para
marcas de todos los tamafnos durante el
Festival de Compras 11.11 de este afio”. En
cuanto a /D.com, principal competidor de
Alibaba, dijo que “el niumero de clientes
que realizaron compras durante la gran
promocion aumentdé un 40% interanual y
el volumen de pedidos aumenté casi un
60%".

Pese a esto, analistas indicaron que el
crecimiento de las ventas fue menor al de
anos anteriores, lo que se vio en la
extension del periodo y magnitud de los
descuentos ofrecidos y en la menor
informacion reportada por las empresas
que en ediciones anteriores.

La publicacion En Cont@cto China
complementa la informacién que la CERA
envia a sus socios por via electrénicay la
que aparece en  www.cera.org.ar:
documentos del Instituto de Estrategia
Internacional (IEI), En Cont@cto Global, y
el Monitor Comex Argentino.


https://www.fmprc.gov.cn/mfa_eng/xw/fyrbt/lxjzh/202511/t20251110_11750313.html
https://english.news.cn/20251123/3fcfaf0a19284e22a8eea09751ea39cd/c.html
https://understandingwar.org/research/china-taiwan/china-taiwan-update-november-21-2025/#:~:text=November%2021%2C%202025-,Toplines,forming%20in%20support%20of%20Taiwan.
https://asiatimes.com/2025/11/chinas-economic-retaliation-against-takaichi-is-just-beginning/
https://www.un.emb-japan.go.jp/itpr_en/pressreleases_112425.html
https://www.fmprc.gov.cn/mfa_eng/xw/zyxw/202511/t20251124_11759133.html
https://www.mofa.go.jp/na/na1/us/pageite_000001_01390.html
https://www.alibabagroup.com/en-US/document-1926184987447525376
https://jdcorporateblog.com/jd-com-sets-new-11-11-sales-record-with-40-growth-in-shoppers-and-nearly-60-increase-in-orders-2025-singles-day-breaks-all-previous-sales-records/
https://www.cnbc.com/2025/11/13/chinas-singles-day-stumbles-as-frugal-shoppers-shrink-the-worlds-biggest-sale.html?&qsearchterm=singles%20day

