CERA

CAMARA DE EXPORTADORES
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Instituto de Estrategia Internacional

En Cont@cto

CHINA

N° 202, junio 2025

Acuerdo marco
EEUU-China

El 9 y 10 de junio, el vice premier de China, He Lifeng, se
reunié en Londres con el secretario del Tesoro de EEUU
Scott Bessent, el secretario de Comercio Howard Lutnick y el
Representante Comercial (USTR) Jamieson Greer, para la
primera reunién del “mecanismo de consultas econémicas y
comerciales China-EEUU” donde se definié un acuerdo
marco sobre aspectos criticos de las relaciones
comerciales... Pag 1

En este numero:

Acuerdo marco EEUU-China
Novedades bilaterales

Indicadores econémicos
Argentina-China: comercio bilateral
Noticias breves



CERA - IEl - Observatorio China

Contenidos

Acuerdo marco EEUU-China
Novedades bilaterales

Indicadores econémicos
Argentina-China: comercio bilateral

Noticias breves

En Cont@cto CHINA
Titulo de Marca: 2.364.931
Observatorio China

Editora: Sofia E. Mantilla

13

16



CERA - IEl - Observatorio China

Acuerdo marco EEUU-China

El 9 y10 dejunio, el vice premier de China, He Lifeng, se reunié en Londres con el secretario
del Tesoro de EEUU Scott Bessent, el secretario de Comercio Howard Lutnick y el
Representante Comercial (USTR) Jamieson Greer, para la primera reunién del “mecanismo
de consultas econémicas y comerciales China-EEUU” donde se definié un acuerdo marco
sobre aspectos criticos de las relaciones comerciales.

Antecedentes recientes

Luego del “Liberation Day” anunciado por el presidente Trump el pasado 2 de abril y la
escalada arancelaria “tit-for-tat” entre China y EEUU en las semanas posteriores, a
mediados de mayo los negociadores de ambos paises se reunieron en Ginebra donde
acordaron una tregua arancelaria por 9o dias, hasta el 12 de agosto préximo. Para este
periodo, EEUU se comprometio a reducir el arancel reciproco del 125% adicional al 10% y
bajar el arancel para los envios “de minimis” del 120% adicional al 54%. Por su parte, China
se comprometié a reducir el arancel retaliatorio del 125% adicional al 10% y suspender o
eliminar medidas no arancelarias impuestas luego del 2 de abril.*

El 5 de junio, a raiz de algunas tensiones en el vinculo bilateral y el estancamiento de las
negociaciones, los presidentes Xi Jinping y Donald Trump mantuvieron una llamada
telefénica donde acordaron la continuidad del didlogo. Segtiin un posteo de Trump, la
conversacion durd una horay mediay “resulté en una conclusiéon muy positiva para ambos
paises”. En particular, detallé que “la conversacién se concentré casi toda en comercio” y
que “ya no deberia haber preguntas respecto a la complejidad de los productos de tierras
raras”.? Por su parte, el comunicado chino indicé que Xi enfatizé la importancia de que la
relacion bilateral se aborde desde el didlogo y la cooperacién. “La parte estadounidense
debe reconocer el progreso ya logrado y eliminar las medidas negativas adoptadas contra
China”, afirmé Xi. “Las dos partes deben mejorar la comunicacién en areas como asuntos
internacionales, economia y comercio, temas militares y de aplicacién de la ley para crear
consenso, aclarar malentendidos y fortalecer la cooperacién”. Asimismo, subrayé que
EEUU debe manejar con “prudencia” la cuestién de Taiwan.?> No hubo mencién al tema de
tierras raras en el comunicado.

! “Joint Statement on U.S.-China Economic and Trade Meeting in Geneva”, White House, 12/05/2025. Online:
https://www.whitehouse.gov/briefings-statements/2025/05/joint-statement-on-u-s-china-economic-and-
trade-meeting-in-geneva/

2 Donald ). Trump, @realDonaldTrump. “I just concluded...”, Truth Social, 05/07/2025. Online:
https://truthsocial.com/@realDonald Trump/posts/114631295762726849

3 “Xi says dialogue, cooperation only correct choice for China, U.S. in phone call with Trump”, Xinhua,
06/06/2025. Online: https://english.news.cn/20250606/4baéai7ofgc64c5d87563973136f19de/c.html
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Contenido del acuerdo marco

Al cierre de esta publicacién, no se habia publicado el texto del acuerdo marco, pero
algunos funcionarios han dado indicios de su contenido.

e Después de la reuniéon en Londres el 9 y 10 de junio, el presidente Trump escribié en
su cuenta de Truth Social: “Nuestro acuerdo con China esta cerrado, sujeto a la
aprobacion final del presidente Xi y mia. China suministrard por adelantado los
imanes y las tierras raras necesarias. Asimismo, le proporcionaremos a China lo
acordado, incluyendo el acceso a estudiantes chinos en nuestras universidades (jlo
cual siempre me ha parecido bien!). Obtenemos aranceles totales del §5%, mientras
que China obtiene el 10%. jNuestra relacién es excelente! jGracias por su atencién a
este asunto!”4

e En declaraciones a la prensa, el secretario Lutnick dijo que el acuerdo eliminaria
controles a la exportacién de China sobre tierras raras y algunas restricciones
recientes de EEUU “de manera balanceada”.s

e Por su parte, a fin de mes, el Ministerio de Comercio de China afirmé que “China
aprobara las solicitudes de exportacién de productos controlados que cumplan con
las condiciones establecidas por la ley. EEUU cancelara una serie de medidas
restrictivas adoptadas contra China en consecuencia”.®

Hay que tener en cuenta los siguientes puntos:

e Aranceles de EEUU a China: segln Reuters, un vocero de la Casa Blanca afirmé que
el arancel del 55% mencionado por Trump estaria compuesto del arancel reciproco del
10%, el arancel por fentanilo del 20% y aranceles impuestos en la presidencia anterior
de Trump del 25%. Otra posibilidad es que este ultimo 25% se refiera a los aranceles
por la Seccidén 2327

A continuacién, se muestran los cdlculos de la OMC'y el FMI sobre la evolucién de los
aranceles de EEUU sobre China desde enero 2025y el comercio afectado:?

4 Donald ). Trump, @realDonaldTrump. “Our deal with China is done...”, Truth Social, 11/06/2025. Online:
https://truthsocial.com/@realDonaldTrump/posts/114664632971715644

5 “Lutnick: Trump Needs to Approve Plan Between US, China to Ramp Down Trade Tensions (Reporter
Q&A)”, Bloomberg Podcasts, 10/06/2025. Online: https://www.youtube.com/watch?v=uulBQjsf1-fU

S T 55 0RT [ R E Nt AR BHESE A S 2 2 i), Hh e N RIL AN E 7S 5348, 27/06/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/syxwfb/art/2025/art_ooaz9a298oe44ee8b8a2325786979e47.html

7 Jeff Mason, Alistair Smout y Doina Chiacu. “Deal to get US-China trade truce back on track is done, Trump
says”, Reuters, 12/06/2025. Online: https://www.reuters.com/world/china/us-china-trade-talks-resume-
second-day-2025-06-10/

8 WTO Tariff and Trade Data, consultado en junio 2025. Online:
https://ttd.wto.org/en/analysis/tariff-actions/chart?reporter=C840&partner[0]=Ci56
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Aranceles de EEUU a China y comercio afectado

Simple average tariff rate (in percent)
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Fuente: OMC-FMI.

e Controles de exportacion de tierras raras de China: el 4 de abril de 2025, como
repuesta al “Liberation Day”, la Administracién General de Aduanas y el Ministerio de
Comercio de China anunciaron controles de exportacién a bienes vinculados con 7
tierras raras: samario, gadolinio, terbio, disprosio, lutecio, escandio e itrio.® Esto
implica que los exportadores chinos de estos productos deben solicitar una licencia
cuya aprobacion puede tardar hasta 45 dias habiles.* El acuerdo con EEUU podria
eliminar las licencias o acelerar el proceso de aprobacion.

En su dltimo informe sobre minerales criticos, la Agencia Internacional de Energia
(IEA, por sus siglas en inglés) indic6 que en 2024 China representé el 60% de la mineria

' S ER BREB LS 2025 F5 18 § AmXIED HEH BRIt O EHRYRE,
Administracion General de Aduanas y el Ministerio de Comercio de China, 04/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_gc2108ccafzs4f22a34ababafedaagaa.html ;

S EbHEAR S AR ER AR IR H O S HINI8EICE]], Ministerio de Comercio de China,
04/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/syxwfb/art/2025/art_1351f2622f654d75a19bb88ofo7e6517.html

o e N RN B F 0 H 11457 i) 2% 51, 155 B, 30/09/2024. Online:
https://www.gov.cn/zhengce/zhengceku/202410/content_6981400.htm
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y el 91% de la refinacién de imanes de tierras raras, marcando su dominancia en el
sector.®

Produccién de imanes de tierras raras (2015-2040°)
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Fuente: IEA.

e Controles de exportacion de EEUU a China: algunos bienes de EEUU sujetos a
controles de exportacién a China que podrian ser parte de la negociacién son partes
de motores de avidn, semiconductores y software de diseno de chips, materiales
nucleares y algunos quimicos.”

e Estudiantes chinos en EEUU: el 28 de mayo, el Departamento de Estado de EEUU
indicé que colaborard con el Departamento de Seguridad Nacional para “revocar
enérgicamente” las visas de estudiantes chinos, “incluyendo aquellos con vinculos
con el Partido Comunista Chino o que estudien en dreas cruciales”. Ademas, dijo que
“revisaremos los criterios de visado para mejorar el escrutinio de todas las futuras
solicitudes de visado de la Republica Popular China y Hong Kong. Frente a esto, la
vocera del ministerio de Relaciones Exteriores de China Mao Ning afirmé que la
decision era “injustificada” y “discriminatoria”.

1 “Global Critical Minerals Outlook 2025”, International Energy Agency, 21/05/2025. Online:
https://iea.blob.core.windows.net/assets/efsegb70-3374-4caa-bagd-

19¢72253bfca/Global CriticalMineralsOutlook2025.pdf

2 “UJS-China trade talks rekindled in London: rare earths, export curbs, Nvidia chips in focus”, DigiTimes
Asia, 10/06/2025. Online: https://www.digitimes.com/news/a20250610VL208/us-china-trade-war-rare-earth-
nvidia-chips.html

3 “New Visa Policies Put America First, Not China”, US Department of State, 28/05/2025. Online:
https://www.state.gov/releases/office-of-the-spokesperson/2025/05/new-visa-policies-put-america-first-not-
china/#:~:text=Under%2oPresident%20Trump's%z20leadership%2C%20the%20U.S.%20State,People's%
20Republic%200f%20China%20and%20Hong%20Kong

4 “Foreign Ministry Spokesperson Mao Ning’s Regular Press Conference on May 29, 2025”, Ministerio de
Relaciones Exteriores de China, 29/05/2025. Online:
https://www.fmprc.gov.cn/eng/xw/fyrbt/Ixjzh/202505/t20250529_11636603.html|
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Novedades bilaterales

Novedades bilaterales sino-argentinas

e El27dejunio, en una entrevista con el influencer australiano
Mario Nawfal, el presidente de Argentina Javier Milei hizo
algunas declaraciones sobre la relacién con China.

e Al ser consultado por algunas criticas que habia hecho sobre
China durante la campana electoral, Milei respondié que “yo

Declaraciones trato esto como un trabajo. Mi trabajo es maximizar el
de Milei sobre bienestar de los argentinos. La verdad es que China ha
China demostrado ser un gran socio comercial. Por lo tanto, en

defensa de los intereses de los argentinos, he profundizado
la relacién comercial con China. De hecho, antes del acuerdo
con el Fondo Monetario Internacional, China renové el swap
de monedas”.»

e A fines de junio, una delegaciéon de la Administracion
Nacional de Alimentos y Reservas Estratégicas de China
(NAFRA, por sus siglas en inglés), encabezada por su director
Liu Huanxin, realizé un viaje a Argentina donde se reunié con
representantes de la Bolsa de Cereales, de CIARA-CEC y de
empresas agroexportadoras que brindaron un panorama
sobre las perspectivas del sector.

o El presidente de la Bolsa de Cereales, Ricardo Marra, dijo que

Viaje de la ! " ) . . :

Administracién existen “amplias oportunidades para seguir expandiendo las
. relaciones comerciales, destacando que China es el principal

Nacional de

Alimentos destino de las exportaciones agroindustriales de Argentina”.

Reservas y En particular, destacé “el potencial en la exportacién de trigo

y maiz, productos que cuentan con grandes oportunidades
de operaciones en base a la complementariedad de las
estructuras productivas y comerciales”.x

e Por su parte, CIARA-CEC indicé que los cereales vy
oleaginosas y sus productos industrializados “pueden
incrementar sus ventas a China dado que en la gran mayoria
ese mercado representa un porcentaje menor de las ventas
anuales”. Asimismo, “se solicité avanzar con las compras de
maiz y trigo argentino dado que ya estan las condiciones

Estratégicas

5 Mario Nawfal. “President Javier Milei on Saving Argentina, Trump, Israel & More...”, Youtube, 27/06/2025.
Online: https://www.youtube.com/watch?v=buRsKiBpWmM

16 “Socios estratégicos. Argentina y China Profundizan Lazos Comerciales con Exportaciones
Agroindustriales por USD 5.300 millones anuales”, Bolsa de Cereales, 25/06/2025. Online:
https://www.bolsadecereales.com/newsletter-2391
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fitosanitarias acordadas por el SENASA con su par chino y
finalmente reiterd las ventajas de la harina y aceite de soja

argentinos frente a los precios y calidad de consumo en
China”.”

e El 26 de junio se anunci6 que un conjunto de empresas
chinas habia reservado un cargamento de 30.000 toneladas
de harina de soja argentina.

e Aunque se trataria de una importaciéon de prueba, de todos
modos marca la primera compra efectuada desde que se

Envio a China abrié el mercado en 2019.

de harina de e En 2024, el principal proveedor de harina de soja de China

soja fue Dinamarca (74% del total), seguido por Brasil (11%),
EEUU (10%) y Rusia (4%).

e En la actualidad, del complejo sojero Argentina exporta a
China principalmente porotos de soja. En 2024 estos
representaron el 30% del total exportado a China.®®

e El18 de junio, mediante un acuerdo de cooperacién entre la
aerolinea China Eastern Airlines y el Aeropuerto de
Auckland, se anuncié la apertura de una nueva ruta
aerocomercial a partir de diciembre de 2025 que conectard a
Shanghdi y con Buenos Aires, incluyendo una sola escala en
Nueva Zelanda, constituyéndose asi en la ruta aérea mas
larga del mundo (20.000 kilémetros).

e En la ceremonia, el primer ministro de Nueva Zelanda,
Christopher Luxon, afirmé que la nueva ruta mejorard la
conectividad entre Asiay América Latina. Destacé que Nueva
Zelanda adoptara una politica de no visados para los
pasajeros chinos que transiten por Auckland.

e Por su parte, el director de China Eastern Airlines afirmé la
nueva ruta serd un puente entre ambas regiones y que
ademas servira como apoyo a la Iniciativa de la Franja y la
Ruta.

e Inicialmente, habra 2 frecuencias semanales y la operacién
sera llevada a cabo con aviones Boeing 777. Se calcula que la

Nuevo vuelo
Buenos Aires-
Shanghai

7 Camara de la Industria Aceitera Argentina (CIARA), @CamaraAceites. “El Ministro de la Administracién
Nacional...”, X, 25/06/2025. Online: https://x.com/CamaraAceites/status/1937937850319708542

8 Ella Cao, Naveen Thukral y Maximilian Heath. “Exclusive: China pens Argentine soymeal test deal with
eye on US trade war disruption”, Reuters, 26/06/2025. Online: https://www.reuters.com/business/autos-
transportation/chinese-feed-makers-sign-first-bulk-deal-argentine-soymeal-since-2019-sources-2025-06-26/
; “China compré harina de soja argentina por primera vez en la historia”, Infobae, 27/06/2025. Online:
https://www.infobae.com/economia/2025/06/27/china-compro-harina-de-soja-argentina-por-primera-vez-
en-la-historia-y-marco-un-hito-para-el-agro-local/
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ruta permitird ahorrar 4-5 horas de vuelo en comparacién con
otras alternativas.”

e El26de junio de 2025, el jefe de gabinete Guillermo Francos
comparecié ante el Senado de la Nacién para brindar el
informe de gestion gubernamental, segtin lo establecido en
la Constitucién Nacional.

e Alli, respondié varias preguntas vinculadas a China,

Informe del incluyendo el Convenio bilateral para evitar la doble
jefe de imposicion, la renovacion del swap de monedas, inversiones
gabinete de China en Argentina, la problematica de la pesca INDNR

(ilegal, no declarada y no reglamentada), el foro China-
CELAC, apertura reciente de mercados, la situacién de las
represas y las importaciones agroalimentarias de Argentina
desde China.?

e El 26 de junio, mediante la Resolucién 835/2025, el ministerio
de Economia determiné el cierre del examen por expiracion
de plazo de la medida antidumping dispuesta en 2019 para
las exportaciones de fermos y demads recipientes isotérmicos
con ampolla de acero inoxidable de capacidad inferior o jgual

uita de . ) . ..
S;é.nceles a dos coma cinco litros (2,5 1)y de termos y demads recipientes
. . isotérmicos con ampolla de vidrio y con capacidades de
antidumping . )
hasta dos coma cinco litros (2,5 /) (ambos NCM 9617.00.10)
sobre termos NN - . .
chinos originarias de la Republica Popular China, sin mantener
dicha medida.* Inicialmente, la medida fue tomada en 2001
y hubo 3 renovaciones posteriores.?
e Cabe notar que China es el primer exportador global de
termos, representando el 83% del total en 2024.
Inauguracion
de complejo e A principios de junio, se inauguré en Chubut el complejo
eélico en edlico “Helios” donde estuvieron involucradas las empresas
Chubut

¥ “CEA Opens Shanghai-Auckland-Buenos Aires “New International Land-Sea Trade Corridor” to First
Bridge China and South America”, The Al Journal, 23/06/2025. Online:
https://aijourn.com/cea-opens-shanghai-auckland-buenos-aires-new-international-land-sea-trade-corridor-
to-first-bridge-china-and-south-america/

20 “Informe 143 — Honorable Senado de la Nacidn”, Jefatura de Gabinete de Ministros, junio 2025. Online:
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/informe_143_-_hsn.pdf

2 Ministerio de Economia. “Resolucién 835/2025”, Boletin Oficial, 26/06/2025. Online:
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/327506/20250626?busqueda=1

2 “Sturzenegger apuntd contra Lumilagro tras la eliminacién de los aranceles a la importacién de termos”,
Infobae, 27/06/2025. Online: https://www.infobae.com/economia/2025/06/27/sturzenegger-apunto-contra-
lumilagro-tras-la-eliminacion-de-los-aranceles-a-la-importacion-de-termos/
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chinas Goldwind y PowerChina en el financiamiento y
construccién del proyecto.

e En junio se anuncié que la representacién oficial de marca
de la automotriz china Chery en Argentina pasara de Sideco
Americana (familia Macri) a Grupo Corven (propiedad del
empresario Leandro Iraola), luego de mds de quince afos de
relacién comercial.

e En un comunicado, afirmé que “Chery, la mas grande
exportadora de autos de China, agradece el aporte realizado
por Sideco Americana para su consolidacién en Argentina y
le desea muchos éxitos a Grupo Corven como el nuevo
distribuidor oficial de Chery”. %

3 “Asi es el mayor complejo edlico sudamericano que acaba de inaugurarse en la Argentina”, Weekend
Perfil, 05/06/2025. Online: https://weekend.perfil.com/noticias/informativo/asi-es-el-mayor-complejo-
eolico-sudamericano-que-acaba-de-inaugurarse-en-la-argentina.phtml|

2 Umberto Torres. “El Grupo Corven es el nuevo representante de Chery en Argentina”, Motori.com,
06/06/1015. Online: https://ar.motori.com/news/761997/grupo-corven-chery-argentina/
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Indicadores econdmicos

Produccion industrial

Produccién industrial, May-2024 a May-2025
(A% interanual)

+5,8% interanual ,
en may-2025 ;
+6,1% interanual 7
en abr-2025 6

+0,61% intermensual
en may-2025

+0,22% intermensual .
en abr-2025 o

may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sept-24  oct-24 nov-24 dic-24 prom.ene- mar-25 abr-25 may-25
feb 2025

* La produccién industrial de China aumenté un 5,8% interanual en may-2025, desacelerandose
desde el 6,1% registrado en el mes anterior y alcanzando el valor mas bajo desde nov-2024.

* La mineriacrecié un 5,7%, las manufacturasun 6,2%y los servicios publicos un 2,2%, por debajo
de los aumentos de mar-2025 en todos los casos.

* Enlos primeros § meses del ano, la produccién industrial crecié un 6,3%.

Ventas minoristas

Ventas minoristas, May-2024 a May-2025
(A% interanual)
7

+6,4% interanual
en may-202§
+5,1% interanual
en abr-2025

+0,93% intermensual :
en may-2025 1
+0,46% intermensual .

may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sept-24 oct-24 nov-z4 dic-24 prom mar-2s abr2s may-25

en abr-2025 enefeb

2025

* Las ventas minoristas de China subieron un 6,4% interanual en may-2025, acelerandose desde
el 5,1% interanual registrado en abr-2025 y alcanzando el valor mas alto desde dic-2023.

* Lasventasonline de bienes fisicos crecieron un 6,3% Yy representaron el 24,5% del total de ventas
minoristas.

* En ene-may 2025, las ventas minoristas subieron un §%.
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Inversion en activos fijos

Inversion en activos fijos, acumulado
(A% interanual)

45 42

M i 4
! 3.6 37
' 2 LR N ST S,
+3,7% interanual 5
en ene-may 2025 25
+4% interanual :

en ene-abr 2025

Ene-May Ene-Jun Ene-Jul Ene-Ago Ene-Sep Ene-Oct Ene-Nov Ene-Dic Ene-Feb Ene-Mar Ene-Abr Ene-May
2025

 Lainversidn en activos fijos de China creci6 un 3,7% en ene-may 2025.

« Lainversion en el sector primario subié 8,4% y en el secundario un 11,4%, mientras que
en el terciario se redujo un 0,4%. En particular, la inversién en desarrollo inmobiliario
cayo un 10,7%.

Indice de precios al consumidor (IPC)

Indice de precios al consumidor, May-2024 a May-2025
(A% interanual)

-0,1% interanual os
en may-202§ os
-0,1% interanual o
en abr-2025
-0,2% intermensual
en may-202§ o
+0,1% intermensual iy
en abr-2025 08

* Enabr-202s, el indice de precios de los consumidores (IPC) de China se redujo un 0,1%
interanual, la misma magnitud que en los dos meses anteriores y marcando el 4° mes
consecutivo de descensos.

* Los precios de los productos alimenticios se redujeron un 0,4% en may-2025, mientras
que los precios de los productos no alimenticios se mantuvieron sin cambios.
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Indice de precios al productor (IPP)

Indice de precios al productor, May-2024 a May-2025
(A% interanual)

-3,3% interanual e
en may-202§ L % T 8 § ¥ & s 2 ® @1 3 ¢
-2,7% interanual .

en abr-2025

-0,4% intermensual

en may-2025
-0,4% intermensual 3
en abr-2025 35

¢ El indice de precios de los productores (IPP) de China, usado como indicador de la
rentabilidad corporativa, se redujo un 3,3% interanual en may-202s.

* Fue el 32° mes consecutivo del indicador en terreno negativo y la mayor contraccién
desde jul-2023.

Exportaciones

Exportaciones, May-2024 a May-2025
USD 316,1 mil millones % ™™
en may-202§
USD 315,7 mil millones

en abr-2025

+4,8% interanual
en may-2025

+8,1% interanual

en abr-2025 P wm wa | wem swtm som | ovm | deas P mes s oy

* En may-2025, las exportaciones de China medidas en doélares crecieron un 4,8%
interanual, desacelerandose contra el 8,1% registrado en el mes anterior.

 En particular, las exportaciones de China a EEUU cayeron un 34,5%, la mayor magnitud
en § anos.
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Importaciones

Importaciones, May-2024 a May-2025
(A% interanual)

20,0%

USD 212,9 mil millones
en may-202§

USD 219,5 mil millones
en abr-2025

-3,4% interanual
en may-202§
-0,2% interanual
en abr-2025

10.0%

 Las importaciones de China se redujeron un 3,4% interanual en may-2025, marcando el
cuarto mes consecutivo de bajas, lo que refleja los niveles altos de incertidumbre en el
plano comercial global y la desaceleracién de la demanda doméstica.

Balanza comercial

El Supera’_vit comercial :El)jg[o). :Ipr: igi‘lg:ias;nzacomercial, May-2024 a May-2025

de China fue USD "

103,2 mil millones en »o

may-2025, subiendo =

contra el de USD 81,7

mil millones registrado ~ ~

en may-2024.

Esto sedebiéaquelas

exportaciones T AW den Ronfees s wes e
subieron un 4,8070 mExpo mImpo m Balanza comercial

mientras que las
importaciones se redujeron un 3,4%.

El superavit de China con EEUU pasé de USD 20,5 mil millones en abr-2025 a USD 18 mil
millones en may-202s.

Fuentes: Buré Nacional de Estadisticas de China, Indice PMI Caixin de IHS Markit, Caixin
Global, Trading Economics e Investing.com.
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Argentina-China: comercio bilateral

e Exportaciones:
— USD 823 millones en may-2025 (-16% interanual).
— USD 2.188 millones en ene-may 2025 (-14,4% interanual).

¢ Importaciones:
— USD 1.246 millones en may-2025 (+62,4% interanual).
— USD 7.006 millones en ene-may 2025 (+77,2% interanual).

e Balanza comercial:
— Déficit para Argentina de -USD 422 millones en may-2025, el 2° mayor saldo
negativo con un pais en el mes después de Brasil.
— Déficit para Argentina de -USD 4.817 millones en ene-may 2025, el mayor saldo
negativo con un pais en el periodo.

e Participacion:
— En may-2025, China fue el 2° socio comercial de Argentina después de Brasil. A
su vez, China fue el 2° destino de las exportaciones argentinas (11,6% del total)
y el 2° origen de las importaciones (19,2%).
— En ene-may 2025, China fue el 2° socio comercial de Argentina después de Brasil.
— Asuvez, Chinafue el 4° destino de las exportaciones argentinas (6,7% del total)
y el 2° origen de las importaciones (22,9%).

Comercio bilateral Argentina-China. En USD millones.

Ene 287 1.012 1534 -S54 1247 -373%  51,5%
Feb 398 377 730 1.490 -332 -1.113 -5,3% 104%
Mar 321 288 713 1.331 -392 -1.043 -10,4%  86,6%
Abr 398 413 730 1.405 -332 -999 38%  92,4%
May 980 823 767 1.246 213 -422 -16,0%  62,4%
Jun 1056 672 384
Jul 480 983 -503
Ago 521 887 -366
Sep 429 1383 -955
Oct 342 1393 -1.051
Nov 352 1189 -838
Dic 338 1208 -870
Total 6072 11668 5596

Fuente: CERA en base a INDEC (ICA). Discrepancias por redondeo de INDEC.
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Comercio Argentina-China, Mayo 2024 a Mayo 2025. En USD millones.
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Fuente: CERA en base a INDEC (ICA).

Fletes de importacién por principales zonas econdmicas. En porcentaje. Mayo
2025.

Var. % flete por tonelada

Mayo de 2025 importada de de 2025 Part. % de la zona econdmica sobre el flete total
Flete por tonelada Respecto a Respecto a
importada mayo de 2024 mayo de 2023 Mayo de 2025 Mayo de 2024 Mayo de 2023
uso %
Total 100,5 248 23,1 100,0 100,0 100,0
Total seleccion - - - 80,8 76,9 4,7
Mercosur 65,4 328 39,3 32,3 3.5 275
China 2817 0,0 35 25,1 19,2 15,5
USMCA 91,1 -2,1 7.2 14,0 15,1 18,7
Union Europea 129,4 -7 -48,0 9.5 11,0 13,0

Fuente: INDEC (ICA).
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Principales exportaciones de Argentina a China por subpartida. Mayo 2025. % del
total.

Calamares y potas,
a, congelada, deshuesada, 14% congelados, 7%

Carbonatos de litio, 5%

Los demas porotos de soja, incluso quebrantados, 54% Resto, 4%

Nota: A partir de marzo de 2018 el INDEC anuncié que, por razones de secreto estadistico, sélo informaria
partidas arancelarias que cuenten con 3 o mas operadores. En mayo de 2025 el 5% de las exportaciones a
China fue informado a 2 digitos y el 7% en la categoria de productos no especificados. Fuente: CERA en base
a INDEC.

Principales importaciones de Argentina desde China por capitulo. Mayo 2025. % del
total.

Maquinas, aparatos y material eléctrico y
sus partes; aparatos de grabacién o de
reproduccién de sonido, aparatos de
grabacién o de reproduccién de imagenes y

sonido en television, y las partes y
accesorios de estos aparatos, 24,1%

Reactores nucleares, >
Vehiculos

caldetras, matq L:,' ”:5' automdviles, tractores,
aparatos y artefactos ciclos y demds
mecanicos; partes de vehiculos terrestres,
estas maquinas o sus partes y
5, 34,0% aparatos, 24,8% accesorios, 8,4%

Fuente: CERA en base a INDEC.
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Noticias breves

Segunda Cumbre China-Asia Central.
Entre el 16 y 18 de junio se realizé en
Astana, Kazajistan, la Segunda Cumbre
China-Asia Central donde ademds de Xi
Jinping  estuvieron  presentes los
presidentes de Kazajistan, Kirguistan,
Tayikistan, Turkmenistdn y Uzbekistan.
Los mandatarios firmaron acuerdos de
cooperacion bilaterales y plurilaterales y
asistieron a la inauguracion de centros de
cooperacién (reducciéon de la pobreza,
educacion, prevencion de desertificacion
y facilitacion del comercio).

Conflicto Israel-Iran. El 17 de junio, en el
margen de la Segunda Cumbre China-
Asia Central, el presidente Xi Jinping se
refirid a la escalada reciente del conflicto
entre Israel e Iran.

Xi dijo que “la accién militar de Israel
contra Iran ha intensificado
drasticamente las tensiones en Medio
Oriente, y que China esta profundamente
preocupada por ello. China se opone a
cualquier acciéon que atente contra la
soberania, la seguridad y la integridad
territorial de otros paises. El conflicto
militar no es la solucién a los problemas,
y la escalada de las situaciones regionales
no favorece los intereses comunes de la
comunidad internacional. Todas las
partes deben trabajar para reducir la
escalada del conflicto lo antes posible y
evitar una mayor escalada de las
tensiones. China estd dispuesta a
colaborar con todas las partes para
desempenar un papel constructivo en el
restablecimiento de la pazy la estabilidad
en Medio Oriente”.
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Posible ausencia de Xi en la Cumbre de
los BRICS. A fines de junio, algunos
medios indicaron que el presidente Xi
Jinping no viajaria a Brasil para la Cumbre
de los BRICS que se realizard en Rio de
Janeiro, Brasil, el 6 y 7 de julio. El motivo
seria un conflicto de agenda, sumado a
que los presidentes Xi y Lula se han
reunido dos veces en menos de un afo.
En lugar de Xi, asistiria a la Cumbre el
premier chino Li Qiang.

Gobernanza financiera global. El 18 de
junio, el presidente del Banco Popular de
China, Pan Gongsheng, dio un discurso
titulado “Algunas observaciones sobre la
gobernanza financiera global” en el Foro
Lujiazui 2025. Alli, se refiri6 al sistema
monetario internacional, el sistema de
pagos transfronterizos, el sistema de
estabilidad financiera global, y Ila
gobernanza de las organizaciones
financieras globales.

“Mejorar la gobernanza financiera global
requiere didlogos mds frecuentes y una
cooperacion mas sélida entre todas las
partes. Manteniendo nuestro
compromiso con la reforma, la apertura y
la defensa del multilateralismo,
trabajaremos activamente para
desempenar un papel constructivo en el
fomento de un sistema de gobernanza
financiera global mds equitativo, justo,
inclusivo y resiliente”, concluyé.

La publicacion En Cont@cto China
complementa la informacién que la CERA
envia a sus socios por via electrénicay la
que aparece en  www.cera.org.ar:
documentos del Instituto de Estrategia
Internacional (IEl), En Cont@cto Global, y
el Monitor Comex Argentino.


https://english.news.cn/20250618/1569680311d94cbf96db8722c5538747/c.html
https://www.fmprc.gov.cn/eng/xw/zyxw/202506/t20250618_11652402.html
https://www.bloomberglinea.com/mundo/china-informa-a-brasil-que-xi-jinping-no-asistira-a-la-cumbre-de-los-brics-en-julio/
https://www.scmp.com/news/china/diplomacy/article/3315708/first-xi-will-miss-brics-summit-rio-li-qiang-leads-china-delegation-sources
http://www.pbc.gov.cn/en/3688110/3688172/5552468/5747252/index.html

