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Impacto del “Liberation Day”

Durante el mes de abril, se intensificaron las tensiones entre China y EEUU, luego de las
medidas del “Liberation Day” adoptadas por el presidente Donald Trump.

Medidas del “Liberation Day” de EEUU y anuncios posteriores

El presidente Trump proclamé el o2 de abril de 2025 como “Liberation Day” (Dia de
Liberacién) y, mediante la declaracién de una emergencia nacional bajo el International
Emergency Economic Powers Act of 1977 (IEEPA), anuncié una serie de medidas
comerciales, incluyendo la aplicacién de “aranceles reciprocos” de entre el 10% adicional
ad-valorem y el 50% adicional a casi todos los paises del mundo.!

La orden ejecutiva indicaba que estos aranceles podrian eventualmente incrementarse
segun la evaluacion del presidente Trump quien dijo en su discurso que estos aranceles
“bondadosos” eran la mitad de lo que hubiera correspondido. Alternativamente, podrian
descender si la evaluacion del Presidente Trump respecto de las causas que generan la
medida desaparecieran o moderaran.

El anuncio marco el evento mas trascendente en comercio internacional en 78 anos, al
poner en crisis casi terminal al sistema multilateral del comercio encarnado por la
Organizacién Mundial del Comercio (OMC) y su antecesor, el Acuerdo General sobre
Aranceles Aduaneros y Comercio (GATT) creado en 1947, y propiciado en su momento por
el propio EEUU y el Reino Unido.2

Las medidas principales fueron:

e Aplicacion de “aranceles reciprocos” a los paises con los que EEUU considera tiene
relaciones comerciales mas problemdticas y los mayores déficit comerciales (57 en
total, detallados en el Anexo | de la orden ejecutiva) a partir del o9 de abril de 2025.
En el caso de China, se definié un “arancel reciproco” del 33% adicional.

e Aplicacion de un arancel del 10% adicional a todos los demas paises a partir del o5
de abril de 2025. Argentina estuvo incluida aqui, junto con Brasil y la mayoria de los
paises de América Latina (salvo Venezuela 15%, Nicaragua 19% y Guyana 38%).

1 “Regulating Imports with a Reciprocal Tariff to Rectify Trade Practices that Contribute to Large and
Persistent Annual United States Goods Trade Deficits”, White House, 02/04/2025. Online:
https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/04/regulating-imports-with-a-reciprocal-tariff-to-
rectify-trade-practices-that-contribute-to-large-and-persistent-annual-united-states-goods-trade-deficits/
2 “Comunicado de prensa”, CERA, 03/04/2025. Online:
https://www.cera.org.ar/sites/default/files/publicos/2025-04/Comunicadocerahoy.pdf
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e Excepciones a una lista de bienes detallados en el Anexo Il de la orden ejecutiva,
incluyendo bienes actual o potencialmente sujetos a investigaciones Seccion 232
(actualmente acero y aluminio, autos y autopartes, e investigaciones iniciadas a
cobre y madera, y potencialmente a sector farmacéutico, chips, computadoras y
electrénica), como asi también oro, energia y minerales no disponibles en EEUU.

e Excepciones a Canadd y México que por el momento mantienen el esquema
arancelario aplicado luego de la declaracién de emergencia nacional en EEUU por
la crisis del fentanilo: 0% a los bienes comerciados dentro del T-MEC y 25% fuera
del T-MEC (salvo energia y potasa con 10%).

e Excepciones a los paises de “columna 2” sin tratamiento de “nacién mads
favorecida”: Rusia, Bielorrusia, Cuba y Corea del Norte.

e Eliminacion de las exenciones arancelarias “de minimis” (envios de menos de USD
800) para todos los paises una vez que estén adecuados los sistemas del Customs
and Border Protection.

Ante la noticia, los mercados bursatiles experimentaron las mayores caidas desde la
pandemia del Covid-19 y analistas compararon el escenario con la Gran Depresion y las
guerras comerciales de la década de 1930. Asimismo, se registraron movimientos inusuales
en el mercado de bonos, con ventas de titulos del Tesoro de EEUU a 10 y 30 afos,
habitualmente considerados activos seguros en tiempos de crisis.

Con el correr de los dias, los paises fueron tomando diversas posturas. Mientras que la
mayoria de los gobiernos buscaron iniciar negociaciones con EEUU o adoptaron una
posicion “esperar y ver”, China anuncié aranceles retaliatorios a EEUU y ambos paises
ingresaron en una escalada “tit-for-tat” que se desarrollé del siguiente modo:
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Medidas de EEUU Medidas de China

02-abr-2025: “Liberation Day”
EEUU anuncia un “arancel reciproco” a China
del 34% adicional a partir del 09-abr-202s.
04-abr-2025
China anuncia un arancel retaliatorio a EEUU
del 34% adicional a partir del 10-abr-20253
07-abr-2025
EEUU eleva el arancel reciproco a China del
34% al 84% adicional a partir del 09-abr-2025.4
08-abr-2025
China eleva arancel retaliatorio a EEUU del
34% al 84% adicional a partir del 10-abr-2025.5
09-abr-2025
EEUU eleva el arancel reciproco a China del
84% al 125% adicional a partir del 10-abr-2025.5
11-abr-2025
China eleva arancel retaliatorio a EEUU del
84% al 125% a partir del 12-abr-2025.7

Finalmente, el 09 de abril Trump anuncié que EEUU cambiaria el esquema de “aranceles
reciprocos” a partir del 10 de abril, aplicando el 125% adicional a China y un 10% adicional
sobre los demds paises por un periodo 9o dias (hasta el 09 de julio de 2025).® Trump
subrayd la “falta de respeto que China le ha mostrado a los mercados globales” y enfatizé

) BSBRERAHBNEZERSXTNETEENH OB RIMERTAIA S, Comision de Aranceles del
Consejo de Estado, 04/04/2025. Online:
https://gss.mof.gov.cn/gzdt/zhengcefabu/202504/t20250404_3961451.htm

4 “Amendment to Reciprocal Tariffs and Updated Duties as Applied to Low-Value Imports from the People’s
Republic of China”, The White House, 08/04/2025. Online: https://www.whitehouse.gov/presidential-
actions/2025/04/amendment-to-recipricol-tariffs-and-updated-duties-as-applied-to-low-value-imports-from-
the-peoples-republic-of-china/

s BB RABRIENEZERS AT A SRENR~FEEH O @INMEXFFEHE, Ministerio de Comercio,
09/04/2025: https://gss.mof.gov.cn/gzdt/zhengcejiedu/202504/t20250409_3961685.htm

¢ “Modifying Reciprocal Tariff Rates to Reflect Trading Partner Retaliation and Alignment”, The White
House, 09/04/2025. Online: https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/04/modifying-reciprocal-
tariff-rates-to-reflect-trading-partner-retaliation-and-alignment/

' BSEAHRRNZE RS X T RE R~ F EERH O RIS ERY A, Comision de Aranceles
del Consejo de Estado, 11/04/2025. Online:
https://gss.mof.gov.cn/gzdt/zhengcefabu/202504/t20250411_3961823.htm

8 Donald Trump, @realDonaldTrump. “Based on the lack of respect...”, Truth Social, 09/04/2025. Online:
https://truthsocial.com/@realDonald Trump/posts/114309144289505174 ; Modifying Reciprocal Tariff Rates
to Reflect Trading Partner Retaliation and Alignment”, White House, 09/04/2025. Online:
https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/04/modifying-reciprocal-tariff-rates-to-reflect-
trading-partner-retaliation-and-alignment/
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que “en algin momento, ojald en un futuro cercano, China se dard cuenta de que los dias
en que estafaba a EEUU y a otros paises ya no son sostenibles ni aceptables”.

Respecto del anuncio del 02 de abril, esto implicé un empeoramiento para China (que pasé
del 33% adicional en el anuncio original al 125%), una mejora para 56 paises (que pasaron
de aranceles adicionales de entre 11% y 50% a uno del 10%) y ningliin cambio para el resto
(10% antes y después, como es el caso de Argentina). De esta manera, tal como se observa
en los mapas siguientes, finalmente la relacién comercial bilateral mds impactada fue la de
EEUU y China.
Mapa arancelario “Liberation Day”
Anuncio original 02-abr-2025

Arancel reciproco

l 50%

10%

Anuncio del 09-abr-2025

Arancel reciproco

I 125%

Fuente: elaboracién propia en base a Anexo I.
4
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Por otra parte, el 11 de abril, EEUU anuncié nuevas exclusiones, principalmente de bienes
electrénicos.?

En definitiva, EEUU aplica un “arancel reciproco” adicional a China del 125% que se debera
sumar al 20% adicional aplicado por la crisis del fentanilo y a los aranceles anteriores
vigentes. Los aranceles de la Seccidn 232 actuales o potenciales no se suman al “arancel
reciproco”, pero si al 20% por fentanilo y a los aranceles anteriores vigentes.

A su vez, en retaliacién por “Liberation Day”, China aplica un arancel del 125% adicional a
todos los bienes de EEUU que se suma a los aranceles vigentes antes del inicio del mandato
de Trump y a los aranceles retaliatorios ya vigentes por fentanilo (10% y 15% adicional a
listas especificas de bienes).

Caracterizacién de la relacién comercial China-EEUU

Antes de calibrar el impacto de los nuevos aranceles entre Chinay EEUU, presentamos una
breve caracterizacién de la relaciéon comercial entre ambos paises:

e Desde el ingreso de China ala OMC en 2001, la relacién comercial con EEUU crecié
de manera significativa, convirtiéndose en una de las mas importante del mundo,
con un intercambio de mas de USD 600 mil millones en 2024.

e En 2024, EEUU exporté a China USD 143,5 mil millones e importé USD 462,6 mil
millones, resultando en un déficit comercial para EEUU de USD 319 mil millones, el
mayor saldo negativo con un pais en el periodo.

e China pasé a ser el 1° origen de las importaciones de EEUU en 2007, llegando a
representar un pico del 22% del total en 2017. Desde entonces, por el incremento
de las tensiones sino-estadounidenses, la participacién de China como origen de las
importaciones de EEUU se han ido reduciendo. En 2023, México se convirtid en el
1° origen de las importaciones de EEUU (15%) con China ocupando el 2° lugar (14%),
posiciones que se mantuvieron en 2024.

e En 2007, China pasé a ser el 3° destino de las exportaciones de EEUU después de
Canadd y México, manteniéndose en esa posicion desde entonces, aunque su
participacion viene cayendo levemente en los ultimos afos. En 2024, las
exportaciones de EEUU a China representaron el 7% del total.

9 “Clarification of Exceptions Under Executive Order 14257 of April 2, 2025, as Amended”, The White House,
11/04/2025. Online: https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/04/clarification-of-exceptions-
under-executive-order-14257-of-april-2-2025-as-amended/
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e Desde hace anos, EEUU es el 1° destino de las exportaciones de China, aunque en
los ultimos anos se observa una disminucién en su participacion relativa. En 2024,
EEUU representd el 15% del total exportado por China.

e En 2024, EEUU fue el 3° origen de las importaciones de China después de Taiwan
(Taipéi Chino) y Corea del Sur, representando el 6,4% del total.

e Los 4 principales productos importados por EEUU desde China en 2024 fueron
smartphones (9% del total)) maquinas automdticas para tratamiento o
procesamiento de datos (7%), acumuladores eléctricos de iones de litio (4%) y
juguetes con ruedas como triciclos, patines y coches de pedal (3%).

e Los 4 principales productos importados por China desde EEUU en 2024 fueron
porotos de soja (7,3%), gas licuado de propano (6,7%), circuitos electrénicos
integrados (5%) y automdéviles (4%).

Impacto sobre el comercio EEUU-China y panorama para Argentina
Tomando en cuenta todas las medidas de Trump, de los productos importados por EEUU

desde China en 2024, el 54% quedé afectado por el arancel reciproco, por lo que tienen un
arancel adicional del 145% (20% fentanilo + 125% arancel reciproco).

Impacto arancelario del "Liberation Day" sobre las importaciones de EEUU desde China

Excluido Liberation Day No especificadas
1% 3%

232 actual
11%

Excluido LD electrénica

22% 232 potencial

1%

Afectado por LD
54%

Fuente: érdenes ejecutivas EEUU, Trade Map y Global Trade Alert.
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Mirando los principales 10 productos importados por EEUU desde China, los aranceles
quedan del siguiente modo:

Top 10 importaciones de EEUU desde China y sus aranceles (2024)
Montos (USD millones) y aranceles (%)

45.000 160%

o 145% ® 145%

40.000 140%
120%

100%

35.000
30.000
25.000
80%

20,000

60%
I :
0

.o% o% -o% 20%
T .% 0% % 0%

15.000
10,000
5.000

lo%
o

Smartphones para Maqumas Acumuladoresde  Triciclos, scoorers Bienesno Mdquinas parala Partesy accesorios Consolas de Medicamentos ~ Monitores capaces
redes inaldmbricas  automdticas para litio-ion (exc. pedales de cochey  especificados recepcion, para maquinas videojuegos y constituidos por de conectar
tratamiento o inservibles) ruedas de juguete conversaciony automaticas para mdquinas (excepto productos directamente con y

disefiados para su
uso con una
méaquinade

procesamiento ...

transmisién o tratamiento de  los operados por  mezclados o sin

regeneradores de informacion y demds cualquier medio de  mezclar con fines
voz, imagenes, incl. méquinas ... pago) terapéuticos o
profilécticos, ...

procesamiento de
datos, digitales,
portétiles, de peso...

similares, sillas y
coches para
MUnecas ...

M 2024 Impo EEUU / Origen China @ Arancel 2023 (HS6) a China @ Aranceles de EEUU a China (al 14/04/25) - HS (6)

Fuente: érdenes ejecutivas EEUU, Trade Map y Mac Map.

De los productos exportados por Argentina a EEUU en 2024, se observa que, luego de las
medidas de Trump, los 10 mas destacados que quedan ahora con una ventaja arancelaria
con respecto a bienes chinos son:™°

Participaci
i ol on de Arancel 290 ‘.ie
EEUU . Arancel | Argentina
. Chinaen . EEUU o
S . Descripcion desde . Tratamiento . EEUU | aEEUU
ubpartida d . las impo de aplicado a .
el producto China Trump . aplicadoa| (2024,
EEUU China (al .
(2024, USD (2024, USD e Argentina usD
millones) 24, 5 millones)
millones)
293719 Hormonas
pollpgptldlcas, hormonas 124 1% 232 potencial 20% 10% 650
proteicas y hormonas
glucoproteicas
271012 Aceites ligeros y
preparaciones, de Excluido
2 petréleo o de minerales 348 % Liberation Day 21% 12% %2
bituminosos
80830 Peras frescas 18 12% Afectadopor LD 145% 10% 74
4 090240 Té negro fermentado y té 16 9% Afectado por LD 145% 10% 61

parcialmente ermentado,

1© Se consideraron aquellos productos donde China exporté mas de USD § millones a EEUU.
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030743 Pescadoy calamar,
congelados
440910 Madera de coniferas, incl.
6 las tablillas y frisos para 11 1% 232 potencial 23% 11% 53
parqués sin ensamblar
070320 Ajos frescos o
refrigerados
200989 Jugo de frutas o verduras,
no fermentados (excl.
8 agrios, pina, tomate, uva, 44 4% Afectado por LD 145% 10% 32
manzana, manzana y
arandanos)

40 16% Afectado por LD 145% 10% 55

138 44% Afectado por LD 145% 10% 40

9 030722 Vieiras, congelados 29 9% Afectado por LD 145% 10% 29

170490 Articulos de confiteria sin
10 cacao, incl. el chocolate 157 5% Afectado por LD 150% 23% 28
blanco (exc. chicle)

Fuente: érdenes ejecutivas EEUU, Trade Map y Mac Map. *Datos informados por EEUU.

Analizando el potencial de desvio de comercio, a continuacién, se presentan los 10
principales productos chinos afectados por el arancel reciproco, los cuales podrian buscar
destinos alternativos a EEUU:

B Ednes de Participacion de las

EEUU desde importaciones de

Sulbgerifi ci?spcrrgzicllg:o China (2024, USD EE|UU. degale China e
millones) als lmportaaonfs
globales (2023*)
, 950300 Triciclos, scooters, pedales de coche y ruedas de
juguete similares, sillas y coches para mufiecas ... 14.423 24,2%
5 392690 Articulos de plastico y manufacturas de las demas
materias de las partidas 3901 a 3914, ncop ... 4.392 5,2%
392410 Vajilla y demas articulos para servicio de mesa o de
3 cocina, de plastico 3.978 28,9%
630790 Articulos de materia textil, confeccionados, incl. los
4 patrones para prendas de vestir, n.c.o.p. 3.454 21,4%
950510 Articulos para fiestas de Navidad (exc. velas y
5 guirnaldas eléctricas, arboles de Navidad naturales ... 3.242 51,1%
¢ 392490 Articulos de uso doméstico y articulos de higiene o
tocador, de plastico (exc. vajilla y demas ... 2.919 25,3%
940320 Muebles de metal (exc. de los tipos utilizados en
7 oficinas, asientos y mobiliario para medicina, ... 2.892 13,5%
3 640299 Calzado con suela y parte superior de caucho o
plastico (exc. el que cubra el tobillo o con ... 2.655 9,7%
640419 Calzado con suela de caucho o plastico y parte
9 superior de materia textil (exc. calzado de ... 2.254 8,6%
851679 Aparatos electrotérmicos, de uso doméstico (exc.
10 .
para el cuidado del cabello o para secar las ... 2.213 21,2%

Fuente: 6rdenes ejecutivas EEUU y Trade Map. *Ultimo dato disponible.

Pasando al analisis del mercado de China, se observa que las principales importaciones
desde EEUU quedan con los siguientes aranceles:
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Top 10 importaciones de China desde EEUU y sus aranceles (2024)
Montos (USD millones) y aranceles (%)

USD 14.000 160%
e 150%
140%
USD 12.000 138% - o 35%
307 ° 15% ® 128% ® 126% ® 126% ® 125% ® 127%
120%
USD 10.000
100%
USD 8.000
80%
USD 6.000
60%
USD 4.000
40%
%o
USD 2.000 5 20%
3% 5% o%
To
UsDo %o % 7 % % % % B o
Porotos, frijoles, Gases de Circuitos Vehiculos; con Aceites; aceites Avionesy demds Turbinas; partes Cobre; desechos  Mdquinasy  Hidrocarburos
fréjoles o frijoles petroleo y ofros  electrénicos motorde  depetréleoyde  aeronaves, de ychatarra  aparatos del tipo  aciclicos;
de soja(soya), hidrocarburos  integrados; combustién minerales excepto las no turborreactoresy utilizado saturados
excepto las £ase0sos; procesadores y interna de bituminosos,  tripuladas; de  turbohélices exclusivamente o
semillas, incluso licuados, controladores, émbolo crudos peso en vacio principalmente
quebradas propano incluso alternativo, de superior a 15.000 para la
combinados con encendido por kg fabricacién de
memorias, chispa, de dispositivos
convertidores, cilindrada semiconductores
circuitos logicos, superior a 1500 o de circuitos
amplificadores, pero no superior electrénicos
circuitos dereloj  a 3000 cc integrados

y temporizacion
u otros circuitos

m Importaciones de China desde EEUU (2024) ® Arancel a EEUU pre 10/03/2025 Arancel a EEUU post 10/03/2025 ® Arancel a EEUU post Liberation Day
(6 digitos) (6 digitos) (6 digitos)

Fuente: érdenes ejecutivas EEUU, Trade Map y Mac Map.

De los 10 principales productos exportados por Argentina a China en 2024, el escenario
arancelario con respecto a EEUU en el mercado chino queda del siguiente modo:

Expo Arg | Participacion c .. Arancel Arancel
o g Participacion - "
a China* | de Argentina China China
. ., de EEUU en . .
Subpartida Descripcion del producto (2024, enel aplicadoa | aplicado
el mercado
uUsD mercado chino (2024) EEUU (al a
millones) | chino (2024) 4 14/04/25) | Argentina
120190 Porotos, frijoles, fréjoles o frijoles de soja
1 (soya), excepto las semillas, incluso
quebradas 2.079 3,94% 22,80% 138% 3,00%
, 020230 Carne; de animales de la especie bovina,
trozos deshuesados, congelados 1.838 15,76% 8,49% 147% 12,00%
3 283601 Carbonatos; carbonato de litio 584 21,42% 0.00% 130% 5,00%
4 100390 Cereales; cebada, excepto semillas 450 11,87% 0.00% 128% 3,00%
020220 Carne; de animales de la especie bovina,
5 cortes con hueso (excluidas las canales y
medias canales), congelada 365 29,77% 9,08% 147% 12,00%
¢ 100790 Cereales; sorgo en grano, excepto para
semilla 280 10,81% 66,85% 137% 2,00%
7 261610 Minerales de plata y concentrados 170 312% 1,78% 125% 0.00%
030617 Crustdceos; congelados, camarones vy
3 langostinos, excepto las variedades de agua
fria, con cdscara o sin ella, ahumados,
cocidos o no antes o durante el ahumado; 139 3,05% 0,00% 141% 5,67%
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con cascara, cocidos al vapor o hirviendo en

agua
Moluscos, sepias y calamares,

030743 incluso separados de sus valvas, congelados 137 11,81% 9,21% 146% 11,00%
Coque de petréleo; (no calcinado),

271311 obtenido a partir de minerales bituminosos 104 5,09% 27,87% 128% 3,00%

Fuente: 6rdenes ejecutivas EEUU, Trade Map y Mac Map. *Datos informados por China.

En un articulo en Global Times, se menciona que China estaria buscando alternativas a
EEUU en productos agropecuarios, incluyendo porotos de soja, carne bovina, sorgo y carne
porcina. Algunos paises mencionados como posibles proveedores son Australia, Brasil y
Argentina.* Asimismo, el medio sefalé que el 17 de abril, en el marco de la 152 Reunién de
Ministros de Agricultura de los BRICS en Brasilia, el viceministro de Agricultura y Asuntos
Rurales de China, Zhang Zhili, se reunié con funcionarios brasilefios para hablar sobre las
formas en que Brasil puede incrementar sus exportaciones a China, principalmente de soja
y carne, reemplazando de este modo a EEUU como proveedor en el mercado asiatico.?

Analizando el potencial de desvio de comercio, los principales productos estadounidenses
que potencialmente podrian buscar destinos alternativos a China son:

Importaciones | Participacion de las

de China importaciones de
Subpartida Descripcion del producto desde EEUU | China desde EEEUU
(2024, USD | enlasimpo globales
millones) (2023%)

120190 Porotos, frijoles, fréjoles o frijoles de soja (soya), excepto las semillas, incluso

quebradas 12.043 15%
271112 Gases de petréleo y otros hidrocarburos gaseosos; licuados, propano 11143 15%
854231 Circuitos electrénicos integrados; procesadores y controladores, incluso

combinados con memorias, convertidores, circuitos ldgicos, amplificadores,

circuitos de reloj y temporizacién u otros circuitos 8.720 1%
870323 Vehiculos; con motor de combustion interna de émbolo alternativo, de

encendido por chispa, de cilindrada superior a 1500 pero no superior a 3000 cc 6.522 3%
270900 Aceites; aceites de petréleo y de minerales bituminosos, crudos 6.019 1%
880240 Aviones y demds aeronaves, excepto las no tripuladas; de peso en vacio

superior a 15.000 kg 5.201 3%
841191 Turbinas; partes de turborreactores y turbohélices 4.058 3%
740400 Cobre; desechos y chatarra 3.652 8%
848620 Mdquinas y aparatos del tipo utilizado exclusivamente o principalmente para la

fabricacion de dispositivos semiconductores o de circuitos electrénicos

integrados 3.181 4%
290110 Hidrocarburos aciclicos; saturados 2.604 32%

Fuente: Trade Map. *Ultimo dato disponible.

1 Ma Tong. “China accelerates shift to Brazilian soybeans, as US agricultural exports plunge amid tariffs”,
Global Times, 28/04/2025. Online: https://www.globaltimes.cn/page/202504/1333020.shtml

2 Jiang Shixue. “Strengthening China-Brazil trade cooperation an urgent necessity”, Global Times,
20/04/2025. Online: https://www.globaltimes.cn/page/202504/1332478.shtml
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Medidas no arancelarias de China
Hay que tener en cuenta que China también aplicé las siguientes medidas no arancelarias:

e El 4 de abril de 2025, la Administraciéon General de Aduanas y el Ministerio de
Comercio anunciaron controles de exportacién a bienes vinculados con 7 tierras
raras: samario, gadolinio, terbio, disprosio, lutecio, escandio e itrio.»

e El 4 deabril, el Ministerio de Comercio incorporé 16 empresas estadounidenses a la
lista de control de exportaciones de bienes de uso dual: 1. High Point
Aerotechnologies, 2. Universal Logistics Holdings, Inc., 3. Source Intelligence, Inc., 4.
Coalition For A Prosperous America, 5. Sierra Nevada Corporation, 6. Edge
Autonomy Operations LLC, 7. Cyberlux Corporation, 8. Hudson Technologies Co., 9.
Saronic Technologies, Inc., 10. Oceaneering International, Inc., 11. Stick Rudder
Enterprises LLC, 12. Cubic Corporation, 13. S3 AeroDefense, 14. TCOM, Limited
Partnership, 15. TextOre, 16. ACT1 Federal .

e El 4 de abril, el Ministerio de Comercio agregé 11 empresas estadounidenses a la
“Lista de Entidades Poco Confiables”: 1. Skydio Inc., 2. BRINC Drones, Inc., 3. Red
Six Solutions, 4. SYNEXXUS, Inc., 5. Firestorm Labs, Inc., 6. Kratos Unmanned Aerial
Systems, Inc., 7. HavocAl, 8. Neros Technologies, 9. Domo Tactical Communications,
10. Rapid Flight LLG, 11. Insitu, Inc.»

3 BEE BREREB AT 2025 F5 18 § QAHXIERS FERTAAXIELIEL O EHRNRE,
Administracion General de Aduanas y el Ministerio de Comercio de China, 04/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_gc2108ccafzs4f22a34abab2fedaaggq.html ;

S EbHEAR S AR ER AR IR H O EHINIEEICE]], Ministerio de Comercio de China,
04/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/syxwfb/art/2025/art_1351f2622f654d75a19bb880ofozeb517.html
YIS EBAE 2025 55 21 5 215 16 FREETATIAHOEH EIEZEZE, Ministerio de Comercio de
China, 04/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_906685e3930048baaofdosaés1fd628d.html ;
S ESHER S ARE 16 REESLATIAHOEH EiEBERZCE (A, Ministerio de Comercio de China,
04/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/syxwfb/art/2025/art_71088cie6daz4dbc85cd8ofcgb2efsdg.html
s B S EE TV TSR R A T 11 ZEEE M UF R TETAE EATA L | Ministerio
de Comercio de China, 04/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_eafs74d3aebas672913db1o42d845d78.html ; BESESEREIE
ESAFE 1 REETWHIIAFR T EELMNEEREZCET, Ministerio de Comercio de China, 04/04/2025.
Online: https://www.mofcom.gov.cn/syxwfb/art/2025/art_cos6e3474a8d4f609843bbge81140acq.html
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El 4 de abril, el ministerio de Comercio de China anuncié el inicio de una
investigaciéon antidumping sobre importaciones de tubos de tomografia
computadorizada médica provenientes de EEUU e India.*

El 9 de abril, el Ministerio de Comercio incorporé 6 empresas estadounidenses a la
“Lista de Entidades Poco Confiables”: 1) Shield Al, Inc.,, 2) Sierra Nevada
Corporation, 3) Cyberlux Corporation, 4) Edge Autonomy Operations LLC, 5) Group
W'y 6) Hudson Technologies Co.”

El 9 de abril, el ministerio de Comercio agregé 12 empresas estadounidenses a la
lista de control de exportaciones de bienes de uso dual: 1. American Photonics, 2.
Novotech, Inc., 3. Echodyne, 4. Marvin Engineering Company, Inc., 5. Exovera, 6.
Teledyne Brown Engineering, Inc., 7. BRINC Drones, Inc., 8. SYNEXXUS, Inc., 9.
Firestorm Labs, Inc., 10. Kratos Unmanned Aerial Systems, Inc., 11. Domo Tactical
Communications, 12. Insitu, Inc.*®

Marcos de andlisis

Durante abril, EEUU y China dieron a conocer algunos elementos desde el cual estructuran
el andlisis de la relacién bilateral en la actualidad:

EEUU: el 3 de abril, la Casa Blanca difundié el resumen ejecutivo del reporte
“America First Trade Policy” que habia sido encargado el pasado 20 de enero. La
segunda seccién estuvo referida a las “Relaciones econémicas y comerciales con la
Republica Popular China”. Alli, se destacé el “incumplimiento” de China del
Acuerdo Comercial de Fase 1 negociado en la presidencia anterior de Trump y las
“practicas abusivas” de China en propiedad intelectual. A su vez, se indicé que
“podria ser necesario realizar investigaciones adicionales de la Seccién 301”. En

SESERAE 2025 5 20 & AHNIRSTEE. EIEMNHOBXER CT IKEAERINEIZZASE,
Ministerio de Comercio de China, 04/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_d4ef89s71bacsb6asa8sazdfdsdczszaf.html ;

S ER S 2025 T2 19 S AXIHOER CT BRE AR\ FESH/IIIZFE, Ministerio de Comercio
de China, 04/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_429dceo6fie343di891ca86sccdaiib.html ; BEFSSERERIE

RS ABSHOER CT BkE A\ EFHIEEEICEE, , Ministerio de Comercio de China,
04/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/syxwfb/art/202¢/art_ccbizes3faffb49cs88fcfcz89abg206d.html

7 A ESABRTRNBIXTFEPBALEREATE 6 REERWIIAATELAERNNE,
Ministerio de Comercio de China, 09/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_c29bed8111a5406€a44363694865ac2.html

S EEBNE 2025 FE 22 5 A1 12 REFESLRFIABOEHIEIRZE, Ministerio de Comercio de

China, 09/04/2025. Online:
https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_cé6b19o344a154e6f831eofdfcigoeqie.html
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cuanto al otorgamiento de EEUU del estatus PNTR (relaciones comerciales
normales permanentes) a China, el texto indica que “dos décadas después de
obtener el PNTR, China atin mantiene un sistema econémico de no-mercado”.” A
su vez, en el “2025 National Trade Estimate Report”, el USTR detallé diversos
aspectos del “régimen comercial liderado por el Estado y de no-mercado” de China,
incluyendo aquellos vinculados a planes industriales, subsidios, transferencia de
tecnologia, propiedad intelectual y empresas estatales, entre otros.?

e China: en abril el Consejo de Estado publicé un “libro blanco” titulado “La posicién
de China sobre algunas cuestiones relativas a las relaciones econdmicas y
comerciales entre China y EEUU”. Alli, se hace un repaso de las relaciones
comerciales, calificindolas como “mutuamente beneficiosas y win-win”. El texto
afirma que China ha honrado los términos del Acuerdo Comercial de Fase 1,
mientras que EEUU no ha hecho lo mismo. Subraya que China respeta los principios
de la OMC vy del libre comercio, mientras que EEUU incurre en précticas de
“unilateralismo y proteccionismo”, y considera que la solucién a las tensiones debe
darse mediante el “didlogo entre iguales y la cooperacién mutuamente
beneficiosa”.»

A fines de abril, la administraciéon Trump dio algunos indicios de que podria reducir los
aranceles a China en el futuro. El secretario del Tesoro, Scott Bessent, habria dicho en una
reunién cerrada organizada por JP Morgan en el margen de las reuniones anuales del FMI
y Banco Mundial que “nadie cree que el statu quo actual, del 145% y el 125%, sea sostenible,
por lo que creo que en un futuro muy cercano habrd una desescalada”.? A su vez, en una
entrevista publicada en la revista Time, el presidente Trump afirmé que Xi Jinping lo habia
llamado para tratar la relacion comercial bilateral, pero esto fue desmentido por el
ministerio de Comercio y Ministerio de Relaciones Exteriores de China.?

v “Report to the President on the America First Trade Policy - Executive Summary”, The White House,
03/04/2025. Online: https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/04/report-to-the-president-on-the-
america-first-trade-policy-executive-summary/

20 “2025 National Trade Estimate Report on Foreign Trade Barriers”, USTR, 31/03/2025. Online:
https://ustr.gov/sites/default/files/files/Press/Reports/2025NTE.pdf

2 “China releases white paper on China-U.S. economic, trade relations”, Xinhua, 09/04/2025. Online:
https://english.news.cn/20250409/7458b316f22944fe9059d229d4d22ed3/c.html

22 “US Treasury chief calls tariff war with China unsustainable and expects it to ease”, SCMP, 23/04/2025.
Online: https://www.scmp.com/news/china/diplomacy/article/3307508/us-treasury-chief-says-tariff-war-
china-unsustainable-and-he-expects-it-ease

3 “Read the Full Transcript of Donald Trump’s ‘100 Days’ Interview With TIME”, Time, 25/04/2025. Online:
https://time.com/7280114/donald-trump-2025-interview-transcript/ ; “No economic, trade negotiations
conducted between China and U.S.: commerce ministry”, Xinhua, 24/04/2025. Online:
https://english.news.cn/20250424/460d8fde33974324bfe8e66642f3cifo/c.html ;

“Foreign Ministry Spokesperson Guo Jiakun’s Regular Press Conference on April 24, 2025”, Ministerio de
Relaciones Exteriores de China, 24/04/2025. Online:
https://www.fmprc.gov.cn/eng/xw/fyrbt/Ixjzh/202504/t20250424_11603586.html
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Novedades bilaterales

En abril de 2025, las principales novedades en la relacién bilateral Argentina-China fueron:

‘ Novedades bilaterales sino-argentinas

e El 10 de abril, el Banco Central de la Republica Argentina anuncié que,
junto al Banco Popular de China, se habia acordado aplazar repago del
tramo activado del swap bilateral de monedas (CNY 35 mil millones o
USD 5 mil millones) por 12 meses adicionales, desde mediados de 2025
a mediados de 2026, habiéndose ya extendido por un ano a mediados
de 2024.%

e EI BCRA indicé que el tramo “seguird manteniéndose a disposicién del
BCRA, en su totalidad, hasta mediados de 2026, permitiendo al BCRA
reducir los riesgos en su transicién hacia un régimen monetario y
cambiario consistente y sostenible, en un contexto internacional
desafiante para los flujos de capitales externos”.*

e Al momento del anuncio, el total del swap representaba el 71% de las
reservas brutas del BCRA.

Renovacion del
swap de
monedas

e El 03 de abril, el Enviado Especial del Departamento de Estado de

EEUU para América Latina, Mauricio Claver-Carone, hizo

declaraciones vinculadas a la relacién de Argentina con China. Afirmé

que “un tema que si nos preocupa en Argentina sigue siendo el papel

de China” y subrayé que “queremos asegurarnos de que ningln

Tensiones acue.rdo con el Fondo Monetario ter'mine' prolongando esa linea de

. crédito o ese swap que tienen con China. Si hacemos eso nos estamos
EEUU-China . ) o « , .

tirando un tiro en el pie”. Esto se debe a que “esa linea de crédito es

extorsiva, y mientras la mantengan siempre China va a poder

extorsionar. Asi que para nosotros la meta con el programa del FMI es

que no refuerce la posicién de China con esa linea de crédito. Esa es

nuestra prioridad en cuestion geopolitica, pero por otra via

balancedndolo, queriendo que el presidente Milei pueda tener éxito en

su gestién”.?

por el swap

2 “E| BCRA y el PBOC renuevan la totalidad del tramo activado del swap de monedas hasta julio de 2026,
BCRA, 12/06/2024. Online: https://www.bcra.gob.ar/Noticias/EI-BCRA-y-el-PBOC-renuevan-la-totalidad-del-
tramo-activado-del-swap-hasta-julio-2026.asp

3 “El BCRA 'y el PBOC renuevan el total del tramo activado del swap por otros 12 meses”, BCRA, 10/04/2025.
Online: https://www.bcra.gob.ar/Noticias/bcra-pboc-renuevan-swap.asp

26 “’Queremos que Milei tenga éxito’, dijo Claver-Carone y pidié que el acuerdo de Argentina con el FMI no
perpette el swap con China”, El Observador, 03/04/2025. Online:
https://www.elobservador.com.uy/estados-unidos/politica/queremos-que-milei-tenga-exito-dijo-claver-
carone-y-pidio-que-el-acuerdo-argentina-el-fmi-no-perpetue-el-swap-china-ns992776
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e Ante estas declaraciones, el vocero del ministerio de Relaciones
Exteriores de China indicé que “China siempre ha mantenido una
cooperacion practica con Argentina en diversos ambitos, basandose en
la igualdad y el beneficio mutuo. Durante mucho tiempo, el
intercambio de divisas entre Argentina y China ha desempefniado un
papel importante en la estabilizaciéon de su economia y finanzas, lo
cual es bien recibido en Argentina”. A su vez, dijo que “instamos a
EEUU a que adopte una perspectiva correcta y realice contribuciones
mas tangibles al desarrollo de los paises de América Latinay el Caribe,
en lugar de intentar crear divisiones”.”

Asimismo, el 14 de abril, el secretario del Tesoro de EEUU, Scott
Bessent, realizé una visita a Argentina, el mismo dia en que se inici6 el
nuevo régimen cambiario de flotacién entre bandas (ARS 1000 a ARS
1400 por USD) en nuestro pais, tras la aprobacion de un acuerdo con
el Fondo Monetario Internacional.?

En una entrevista concedida a Bloomberg, Bessent se refirié al swap de
monedas de Argentina con China: “a medida que esta administracion
mantenga el curso de sus politicas econdmicas, eventualmente
deberia tener suficientes ingresos de divisas como para poder
pagarlo”.?

El 15 de abril, la Embajada de China en Argentina emitié un
comunicado manifestando su “profundo descontento y categérico
rechazo” a las declaraciones de Bessent y presentando tres
argumentos clave:

1) Afirmé que “es falsa la afirmacién sobre los acuerdos
calificados de rapaces” de China con paises en vias de desarrollo.
2) Subrayé que “China siempre ha llevado a cabo cooperaciones
pragmaticas con Argentina en diversos ambitos, incluyendo
el swap” que siempre “ha sido bien acogido y sumamente
valorado por la parte argentina” y “ha desempefiado un
papel importante en la obtencién del financiamiento” del FMI.

3) En cuanto a la estrategia arancelaria adoptada por Trump, indicé
que “la justificacion de una supuesta proteccién con aranceles
contra los productos chinos que inundan los mercados de EEUU y
sus aliados no es mas que unilateralismo, proteccionismo y

27 “Foreign Ministry Spokesperson Lin Jian’s Regular Press Conference on April 8, 2025”, Ministerio de

Relaciones Exteriores de China, 08/04/2025. Online:
https://www.fmprc.gov.cn/eng/xw/fyrbt/Ixjzh/202504/t20250408_11590199.html

2 “Argentina: Request for an Extended Arrangement Under the Extended Fund Facility-Press Release; Staff
Report; Staff Supplement; and Statement by the Executive Director for Argentina”, FMI, 11/04/2025. Online:
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2025/04/12/Argentina-Request-for-an-Extended-

Arrangement-Under-the-Extended-Fund-Facility-Press-566151

» Bloomberg Television. “Bessent on Trade Talks, Powell Future, Argentina, Dollar”, Youtube, 14/04/2025.

Online: https://www.youtube.com/watch?v=MuNo6fhuRpk
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Reunién
parlamentaria

Premio ICBC
Comercio
Exterior

Ingreso de
autos chinos
con arancel
0%

bullying econémico. La reciente imposicién a la ligera de aranceles
estadounidenses es, en esencia, un intento deliberado de privar a
otros paises — especialmente a los del Sur Global — de su derecho
al desarrollo” >°

e Posteriormente, el 22 de abril, en una reunién cerrada organizada por

JP Morgan, Bessent dijo que EEUU estaria dispuesto a darle a
Argentina una linea de crédito en caso de un shock global, bajo la
modalidad del Exchange Stabilization Fund.*

El 14 de abril, el presidente de la Cdmara de Diputados de Argentina,
Martin Menem, recibié a una delegaciéon de la Asamblea Popular
Nacional de China.

El comunicado argentino indicé que la reunién estuvo “centrada en el
fortalecimiento de los lazos parlamentarios entre ambas naciones” y
en las relaciones comerciales con “foco en las expectativas de
potenciamiento econémico y desarrollo tecnolégico de ambos paises,
a través de la cooperacion politica tendiente al beneficio mutuo”.>

A fines de abril, el banco ICBC dio a conocer los ganadores de la cuarta

edicion del Premio ICBC Comercio Exterior que “destaca innovacion,
permanencia en mercados globales y la contribucién al empleo de las
empresas que operan Comercio Exterior en nuestro pais”:»

Categoria Ganador Mencién
Grandes empresas Pampa Energia Arauco Argentina SA
Medianas empresas Baires Fénix SA
Pequenas empresas Viyilant Plumari
Microempresas Condor Technologies DMO Design Company

El 15 de abril, mediante la Disposicién 32/2025, el gobierno argentino
reglamenté el nuevo segmento automotriz establecido en el Decreto
49/2025 el pasado 31 de enero que fijaba en 0% el arancel de
importacién extrazona para varios autos eléctricos e hibridos con valor
FOB menor a USD 16.000, estableciéndose un cupo anual de §0.000
unidades.

30 “La Embajada de China responde a las calumnias del Secretario del Tesoro de los EE.UU.”, Embajada de
la Republica Popular China en Argentina, 15/04/2025. Online: http://ar.china-
embassy.gov.cn/esp/sgxw/202504/t20250415_11594978.htm

31 |gnacio Olivera Doll y Daniel Flatley. “Bessent Signals Willingness to Offer Argentina a Credit Line”,
Bloomberg, 22/04/2025. Online: https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-04-22/bessent-said-to-
signal-willingness-to-offer-argentina-an-fx-line

32 “Martin Menem recibié a una Delegacion de la Asamblea Popular China”, Diputados Argentina,
14/04/2025. Online: https://www.hcdn.gob.ar/prensa/noticia/MARTIN-MENEM-RECIBIO-A-UNA-
DELEGACION-DE-LA-ASAMBLEA-POPULAR-CHINA/

3 Premio ICBC Comercio Exterior 2024, ICBC, abril 2025. Online: https://www.comex.icbc.com.ar/#premio
3 Nomenclatura Comun del Mercosur - Decreto 49/2025, Boletin Oficial, 31/01/2025. Online:
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/320367/20250131
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Declaraciones
del ex
presidente
Macri sobre
China

Cierre de
antidumping
de denim

e La Disposicidn 32/2025 establece una primera tanda de 33.027 vehiculos

(21.464 para importadores y 11.563 para fabricantes) que ingresaran al
pais a partir de junio. Esta incluye varias marcas chinas, tales como
BYD, BAIC, Dongfeng, Enoreve, Chery, Geely, entre otras.

El 11 de abril, en una conferencia de prensa en Mendoza, el ex
presidente Mauricio Macri se refirié a la relaciéon de Argentina con
China'y EEUU.

Afirmé que, durante su presidencia (2015-2019), “me apretaban los dos
y yo decia yo ‘soy amigo de todos porque los argentinos queremos que
todos ustedes inviertan en la Argentina, que todos ustedes nos
compren lo que producimos en la Argentina’. Por mas que EEUU siga
siendo el primer inversor y la mayoria de compafiias extranjeras son
americanas, el pais mas complementario a nosotros es China. EEUU
produce el dinero. También tienen productores agropecuarios tan
buenos como los nuestros. Son jugadores grandes en produccién de
so0ja, trigo, carne, etcétera. Mientras que los chinos necesitan alimento,
por lo que son un socio mucho mas complementario con los EEUU” 3¢

El o1 de abril de 2025, a través de la Resolucion 351/2025, el ministerio
de Economia determind el cierre del examen por expiracién del plazo
de la medida antidumping establecida en la Resolucién 661/2019 del
ex Ministerio de Produccién y Trabajo a “Tejidos de algodén con un
contenido superior o igual al ochenta y cinco por ciento (85%) en peso
y tejidos de algodén con un contenido inferior al ochenta y cinco por
ciento (85%) en peso, mezclados exclusiva o principalmente con fibras
sintéticas o artificiales, de peso superior a doscientos (200) gramos por
metro cuadrado, con hilados de distintos colores y de ligamento sarga
de curso superior a cuatro (4) y los demas tejidos de algodén con un
contenido superior o igual al ochenta y cinco por ciento (85%) en peso
y de algoddn con un contenido inferior al ochenta y cinco por ciento
(85%) en peso, con elastémeros y de peso superior a doscientos (200)
gramos por metro cuadrado e inferior o igual a cuatrocientos diez (410)
gramos por metro cuadrado” (NCM 52094900 y NCM 52114900) sin la
aplicacion de derechos antidumping.>

3 Direccion Nacional de Gestidn De Politica Industrial. “Disposicidn 32/2025”, Boletin Oficial, 15/04/2025.
Online: https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/324120/20250416?busqueda=1 ; “Exclusivo:

la lista completa de los autos importados que entraran al pais sin pagar arancel a mitad de afio”, Infobae,
15/04/2025. Online: https://www.infobae.com/economia/2025/04/15/exclusivo-la-lista-completa-de-los-autos-
importados-que-entraran-sin-pagar-arancel-a-mitad-de-ano/

3¢ “Macri en Mendoza: celebro el fin del cepo y pidi6 priorizar a China”, Mendoza Post, 11/04/2025. Online:
https://dangdai.com.ar/2025/04/12/mauricio-macri-a-favor-de-la-relacion-con-china/

37 Ministerio de Economia. “Resolucién 351/2025”, Boletin Oficial, 01/04/2025. Online:
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/323299/20250401?busqueda=1
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Indicadores econdmicos

PIB de China, |-trim-2023 a I-trim-2025
(A% interanual)

+5,4% interanual 5
en el I-trim-2025 \
+5,4% interanual
en el IV-trim-2024

I-trim-2: [I-trim-2 ll-trim-23  IV-trim-2, I-trim-24  1l-trim-24  ll-trim-24  IV-trim-24  |-trim-2
3 3 3 3 5

 EIPIB de China subié un 5,4% interanual en el I-trim-2025, igualando la cifra del IV-trim-
2024, y superando las expectativas de los mercados. La cifra refleja la situacién antes de
que entraran en vigor los nuevos aranceles de EEUU.

e El Buré Nacional de Estadisticas indicé que “la economia nacional tuvo un comienzo
positivo y estable, manteniendo el impulso de la recuperacién, con la innovacién
desempenando un papel cada vez mds importante y la aceleracién del desarrollo de
nuevos motores”. Sin embargo, advirti6 que “debemos ser conscientes de que el
entorno externo se estd volviendo mds complejo y severo, el impulso para el crecimiento
de la demanda interna efectiva es insuficiente y las bases para una recuperacién y un
crecimiento econémico sostenidos auln no se han consolidado”.
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Produccion industrial

Produccién industrial, Mar-2024 a Mar-2025
(A% interanual)

+7,7% interanual ,
en mar-2025 ;
+5,9% interanual 7

en ene-feb 2025

+0,44% intermensual

€n mar-2025§ 2
+0,51% intermensual .
e n fe b -2 O 25 ° mar-24  abr-24  may-24  jun-24 jul-24 ago-z4  sept-24  oct-24 nov-24 dic-24 prom.ene- mar-25

feb 2025

e La produccion industrial de China aumenté un 7,7% interanual en mar-202s,
acelerandose contra el 5,9% interanual registrado en ene-feb 2025 y alcanzando el valor
mas alto desde mediados de 2021.

* La mineria crecié un 9,3%, las manufacturas un 7,9% y los servicios publicos un 3,5%,
superando en todos los casos las subas de ene-feb 2025.

Ventas minoristas

Ventas minoristas, Mar-2024 a Mar-2025
(A% interanual)
7

+5,9% interanual
en mar-2025
+4% interanual
en ene-feb 2025

+0,58% intermensual :
€n mar-2025 1
+0,35% intermensual o
mar-z4 abr-z4 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sept-24 oct-24 nov-z4 dic-24 prom mar-z5
en feb-2025 eheeb

2025

 Las ventas minoristas de China subieron un 5,9% interanual en mar-2025, marcando el
valor mas alto desde fines de 2023.

 Las ventas online de bienes fisicos crecieron un 5,7% y representaron el 24% del total de
ventas minoristas.
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Inversion en activos fijos

Inversion en activos fijos, acumulado
(A% interanual)

5
45

45 4.2

+4,2% interanual 4 2 36
en mar-2025 .

+4,1% interanual
en ene-feb 2025 :

Ene-Mar Ene-Abr Ene-May Ene-Jun Ene-Jul Ene-Ago Ene-Sep Ene-Oct Ene-Nov Ene-Dic Ene-Feb Ene-Mar
2025

« Lainversidn en activos fijos de China creci6 un 4,2% en mar-202s.
« Lainversion en el sector primario subié 16%, en el secundarioun 11,9%, y en el terciario
un 0,1%. En particular, la inversién en desarrollo inmobiliario cayé un 9,9%.

fndice PMI Caixin de manufacturas

60 -
50,4 puntos 55 -
en abr-2025
§1,2 puntos 50 1
en mar-2025
45
. 7 40 1
Expansion > 50 puntos
> Contraccion 3% ;
2004 2025

 El indice PMI Caixin de manufacturas de China fue de 50,4 puntos en abr-2025, bajando
con respecto a los §1,2 puntos registrados en mar-2025 y alcanzando el menor valor
desde principios de afo.

 El economista senior Wang Zhe, encargado del informe, afirmé: “A medida que las
perspectivas del mercado se ven ensombrecidas, la confianza tanto de las empresas
como de los consumidores se debilita, lo que dificulta el impulso de la demanda interna.
Las repercusiones del actual enfrentamiento arancelario entre China y EEUU se sentirdn
gradualmente en el segundo y tercer trimestre. Por lo tanto, los responsables politicos
deben estar bien preparados y tomar medidas cuanto antes”.
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Indice de precios al consumidor (IPC)

indice de precios al consumidor, Mar-2024 a Mar-2025
(A% interanual)

-0,1% interanual
en mar-2025
-0,7% interanual
en feb-2025

08

o4

0,2

-0,4% intermensual
en mar-2025
-0,2% intermensual
en feb-2025

-0,2

04

-0,6

-0,8

* Enmar-2025, el indice de precios de los consumidores (IPC) de China se redujo un 0,1%
interanual, marcando el segundo mes consecutivo de descensos, aunque en magnitud
menor que la caida del 0,7% registrada en feb-2025.

 Los precios de los productos alimenticios se redujeron un 1,4% en mar-2025, mientras
que los precios de los productos no alimenticios subieron un 0,2%.

Indice de precios al productor (IPP)

fndice de precios al productor, Mar-2024 a Mar-2025
(A% interanual)

-2,5% interanual .
en mar-2025
-2,2% interanual
en feb-2025

jul-24

mar-24
abr-24
may-24
jun-24
ago-24
sept-24
oct-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25

05

-0,4% intermensual

en mar-2024
-0,1% intermensual 3
en feb-2024 5

* El indice de precios de los productores (IPP) de China, usado como indicador de la
rentabilidad corporativa, se redujo un 2,5% interanual en mar-202s.

* Fue el 30° mes consecutivo del indicador en terreno negativo y la mayor contraccién
desde nov-2024.
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Exportaciones

Exportaciones, Mar-2024 a Mar-2025
(A% interanual)

USD 313,9 mil millones .
en mar-2025
USD 539,94 mil
millones en ene-feb
202§

127% 124%

12,4% interanual en
mar-2025

2,3% interanual en
ene-feb 2025

5%

« Enmar-2025, las exportaciones de China medidas en délares crecieron 12,4% interanual,
marcando la mayor suba desde oct-2024. Analistas indicaron que esto se debié a la
anticipacion de ventas antes de que entraran en vigor los nuevos aranceles de EEUU.

Importaciones

Importaciones, Mar-2024 a Mar-2025
(A% interanual)

200%

USD 211,3 mil millones
en mar-2025
USD 369,4 mil
millones en ene-feb
202§

-4,3% interanual
en mar-2025
-8,4% interanual
en ene-feb 2025

* Las importaciones de China se redujeron un 4,3% interanual en mar-2025, marcando el
segundo periodo consecutivo de bajas y reflejando la desaceleracién de la demanda
doméstica.
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Balanza comercial

El superavit comercial de China fue USD 102,6 mil millones en mar-2025, subiendo contra
el de USD 8,6 mil millones registrado en mar-2024. Esto se debié a que las exportaciones
subieron un 12,4% interanual mientras que las importaciones cayeron un 4,3%.

Expo, Impoy Balanza comercial, Mar-2024 a Mar-2025
(USD mil millones)
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Fuentes: Buré Nacional de Estadisticas de China, indice PMI Caixin de IHS Markit, Caixin
Global, Trading Economics e Investing.com.
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Argentina-China: comercio bilateral

Exportaciones:
— USD 276 millones en mar-2025 (-14% interanual).
— USD 940 millones en ene-mar 2025 (-20,1% interanual).

Importaciones:
— USD 1.331 millones en mar-2025 (+86,7%).
— USD 4.355 millones en ene-mar 2025 (+77,3% interanual).

Balanza comercial:

— Déficit para Argentina de -USD 1.055 millones en mar-2025, el mayor saldo
negativo con un pais en el mes.

— Déficit para Argentina de -USD 3.415 millones en ene-mar 2025, el mayor saldo
negativo con un pais en el periodo.

Participacion:

— En mar-2025, China fue el 2° socio comercial de Argentina después de Brasil. A
su vez, China fue el §° destino de las exportaciones argentinas (4,4%) y el 1°
origen de las importaciones (22,2%).

— En ene-mar 2025, China fue el 2° socio comercial de Argentina después de Brasil.
A suvez, China fue el 5° destino de las exportaciones argentinas (5,1% del total)
y el 1° origen de las importaciones (24,7%).

Comercio bilateral Argentina-China. En USD millones.

Periodo

Ene
Feb
Mar
Abr

Oct
Nov
Dic
Total

456 287 1.012 1.534 -556 -1.247 -37,1%  51,6%
396 372 730 1.490 -334 -1.118 -6% 104%
320 276 713 1.331 -393 -1.055 -14% 86,7%
397 730 -333
978 767 211
1053 672 381
478 983 -505
520 887 -367
428 1383 -955
341 1393 -1.052
351 1189 -838
334 1208 -874
" 6052 " 11667 -5615

Fuente: CERA en base a INDEC (ICA). Discrepancias por redondeo de INDEC.
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Comercio Argentina-China, Marzo 2024 a Marzo 2025. En USD millones.
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Fuente: CERA en base a INDEC (ICA).

Fletes de importacion por principales zonas econdmicas. En porcentaje. Marzo
2025.

Var. % flete por tonelada

Marzo 2025 importada de marzo de 2025 Part. % de la zona econdmica sobre el flete total
Flete por tonelada Respecto a Respecto a
importada marzo de 2024 marzo de 2023 Marzo de 2025 Marzo de 2024 Marzo de 2023
usD %

Total 114,3 371 33,0 100,0 100,0 100,0
Total seleccion - - - 81,2 79,8 76,7
Mercosur 64,0 33,6 39,9 281 36,9 31,6
China 3670 18,3 -9.0 35,7 18,6 17,8
USMCA 126,4 -22.8 39 9.8 13,5 14,3
Union Europea 120,5 -34,9 -41,6 7.7 10,8 13,0

Fuente: INDEC (ICA).
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Principales exportaciones de Argentina a China por subpartida. Marzo 2025. % del
total.

Resto, 8%

Carbonatos de litio, 20%

Combustibles minerales,
detallado a 8 digito

Aceite de
maniy sus
fraccion...

demds
cam

Los demds trozos de
Carne bovina, congelada, deshuesada, carne bovina,
27% Calamaresy potas, congelados, 17% congelada, 8%

Nota: A partir de marzo de 2018 el INDEC anuncié que, por razones de secreto estadistico, sélo informaria
partidas arancelarias que cuenten con 3 0 mas operadores. En febrero de 2025 el 12% de las exportaciones a
China fue informado a 2 digitos y el 7% en la categoria de productos no especificados. Fuente: CERA en base
a INDEC.

Principales importaciones de Argentina desde China por capitulo. Marzo 2025. % del
total.

Reactores nucleares, calderas,
maquinas, aparatos y artefactos
Maquinas, aparatos y mecanicos; partes de estas maquinas o
material eléctrico y sus aparatos, 24,9%
partes; aparatos de
grabacion o de
reproduccidon de sonido,
aparatos de grabacion o de
reproduccién de imdgenes y
sonido en television, y las Productos
partes y accesorios de estos quimicos
Resto, 34,9% aparatos, 27,1% orgdnicos, 5,9%

Fuente: CERA en base a INDEC.
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Noticias breves

Relaciones China-Brasil. En abril, una
delegacion china integrada por el Grupo
de Ferrocarriles Estatales de China y el
Ministerio de Transporte viajé a Brasil
con miras a la consolidacién del Corredor
Ferroviario Bioceanico Central que
conectaria a Brasil con el megapuerto de
Chancay en Pert y podria operar como
alternativa logistica al Canal de Panama.

La visita se realiz6 en el marco de los
acuerdos  bilaterales firmados en
noviembre de 2024 cuando Xi Jinping
realizé una visita de Estado a Brasil y los
paises elevaron el estatus de su vinculo
bilateral de “Asociacion Estratégica
Integral” a “Comunidad de Futuro
Compartido por un Mundo mas Justoy un
Planeta Sostenible”.

A su vez, se proyecta una visita del
presidente Luiz Inacio Lula da Silva a
China el 12 y 13 de mayo préximo para la
cumbre de la CELAC.

Relaciones China-CELAC. El presidente Xi
Jinping envié un mensaje de felicitacién a
la IX Cumbre de la CELAC que se realiz6
en Honduras el 8 y 9 de abril.

Afirmé que “el mundo de hoy estd
experimentando cambios acelerados no
vistos en un siglo y que el Sur Global,
incluyendo a China y a los paises de
América Latinay el Caribe, esta creciendo
con un fuerte impulso”.

Asimismo, subrayé que “las relaciones
entre China y América Latina han
resistido la prueba de las turbulencias
internacionales y han entrado en una
nueva etapa marcada por la igualdad, el
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beneficio mutuo, la innovacién, la
apertura y los beneficios tangibles para
los pueblos”.

Sector maritimo chino en la mira de
EEUU. El 9 de abril, mediante la orden
ejecutiva 14269 titulada “Restaurando el
dominio maritimo de EEUU”, el
presidente Trump instruyé a varios
funcionarios evaluar la situaciéon de la
industria naviera estadounidense vy
realizar propuestas para “restaurar y
crear resiliencia sostenida” en el sector.

En particular, le indicé al Representante
Comercial (USTR) que hiciera
recomendaciones sobre las prdcticas de
China, en el marco de la investigacién
Seccién 301y afirmé que EEUU trabajard
con sus “aliados y socios para alinear las
politicas comerciales a fin de interrumpir
las practicas no comerciales de China en
los sectores de la cadena de suministro y
la logistica internacionales”.

Asimismo, el USTR anuncié que
comenzard a cobrar una tarifa a buques
chinos que atraquen en puertos
estadounidenses.

China y propiedad intelectual. A fines de
abril, el USTR publicé su “Reporte
Especial 301 2025 que analiza la
proteccion y aplicaciéon de derechos de
propiedad intelectual de los principales
socios comerciales de EEUU.

El reporte incluye a China en la “Lista de
vigilancia prioritaria” debido a que
“persisten las preocupaciones sobre
problemas de larga data, como la
transferencia de tecnologia, los secretos
comerciales, la falsificacién, la pirateria
en linea, la legislacion sobre derechos de


https://www.scmp.com/news/china/article/3306833/china-delegation-visits-brazil-discuss-railway-link-peru-megaport
https://portalportuario.cl/ingenieros-del-gobierno-chino-visitan-brasil-para-estudiar-viabilidad-de-un-corredor-bioceanico-ferroviario-hasta-chancay/
https://comercioyjusticia.info/negocios/china-impulsa-un-corredor-bioceanico-para-redefinir-el-comercio-sudamericano/
https://www.gov.br/mre/pt-br/canais_atendimento/imprensa/notas-a-imprensa/atos-adotados-por-ocasiao-da-visita-de-estado-ao-brasil-do-presidente-da-china-xi-jinping-2013-20-de-novembro-de-2024-1
https://www.gov.br/planalto/es/ultimas-noticias/2024/11/durante-la-visita-de-estado-del-presidente-xi-jinping-brasil-y-china-amplian-el-nivel-de-sus-relaciones-bilaterales
https://www.fmprc.gov.cn/esp/wjb/zzjg/ldmzs/xwlb/202504/t20250411_11593073.html
https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/04/restoring-americas-maritime-dominance/
https://www.federalregister.gov/documents/2025/04/23/2025-06927/notice-of-action-and-proposed-action-in-section-301-investigation-of-chinas-targeting-the-maritime
https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/04/fact-sheet-president-donald-j-trump-restores-americas-maritime-dominance/
https://ustr.gov/about/policy-offices/press-office/press-releases/2025/april/ustr-section-301-action-chinas-targeting-maritime-logistics-and-shipbuilding-sectors-dominance
https://ustr.gov/sites/default/files/files/Issue_Areas/Enforcement/2025%20Special%20301%20Report%20(final).pdf
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autor, las patentes y politicas conexas, las
marcas registradas de mala fe y las
indicaciones geograficas. China necesita
completar todos los cambios
fundamentales necesarios para mejorar el
panorama de la propiedad intelectual en
China”.

Gira de Xi por el Sudeste Asiatico. A
mediados de abril, en el marco de la
escalada arancelaria entre China y EEUU,
el presidente Xi Jinping realiz6 una gira
por Vietnam, Malasia y Camboya,
marcando su primer viaje al exterior de
2025.

En el primer anuncio del “Liberation
Day”, Trump habia impuesto aranceles
reciprocos del 34% a China, del 46% a
Vietnam, del 24% a Malasia y del 49% a
Camboya. Posteriormente, el arancel de
China fue elevado al 125% vy el de los
demas paises fue reducido al 10%.

Durante la gira, Xi y los mandatarios de
los tres paises emitieron comunicados
conjuntos y firmaron acuerdos de
cooperacion bilaterales (45 con Vietnam,
31 con Malasia y 37 con Camboya).

Investigaciones sobre paneles solares. El
21 de abril, el Departamento de Comercio
de EEUU anuncié la aplicaciéon de
derechos antidumping y compensatorios
a paneles solares procedentes de
Camboya, Malasia, Tailandia y Vietnam,
por considerar que las empresas de estos
paises reciben subsidios del gobierno de
China.

“Estas son algunas de las primeras
investigaciones sobre derechos
compensatorios en las que el
Departamento de Comercio ha llegado a
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una conclusion afirmativa de que las
empresas recibian subsidios
transnacionales”, indicé la entidad. El
Secretario de Comercio, Howard Lutnick,
afirmé que “Las practicas comerciales
desleales y que distorsionan el mercado

contra EEUU no tienen donde
esconderse”.
Ahora, la Comision de Comercio

Internacional (ITC) tiene hasta el 2 de
junio de 2025 para emitir su
determinacion final de dano.

Nuevo plazo para TikTok. El 4 de abril, el
presidente Trump anuncié una nueva
extension de 75 dias en el plazo
establecido para que TikTok sea vendida
a una empresa no china o enfrente una
prohibicién de operar en EEUU. El plazo
nuevo quedé para el 19 de junio de 202s.
ByteDance, la empresa matriz de TikTok,
emitié un comunicado en el que afirmé
que habia estado “en conversaciones con
el gobierno estadounidense sobre una
posible solucién para TikTok en EEUU.
No se ha firmado ningin acuerdo. Hay
asuntos clave por resolver. Cualquier
acuerdo estara sujeto a aprobacién segutn
la legislacién china”.

La publicacion En Cont@cto China
complementa la informacion que la CERA
envia a sus socios por via electrénicay la
que aparece en  www.cera.org.ar:
documentos del Instituto de Estrategia
Internacional (IEI), En Cont@cto Global, y
el Monitor Comex Argentino.


https://www.fmprc.gov.cn/mfa_eng/zy/jj/xjpdynmlxyjpzjxgsfw/index.html
https://carnegieendowment.org/research/2025/04/how-southeast-asia-sees-xi-jinpings-regional-push-amid-us-china-tensions?lang=en
https://www.trade.gov/press-release/us-department-commerce-announces-final-determinations-antidumping-and-countervailing
https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/04/extending-the-tiktok-enforcement-delay/
https://newsroom.tiktok.com/en-us/statement-from-bytedance

